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Introducgao

No Brasil, a industria de transformacgdo nao cresce desde o 12 trim/25, como resultado
da fase de alta das taxas de juros no pais. Vale lembrar que o Banco Central elevou
progressivamente a taxa basica de juros, a Selic, de set/24 a jun/25, que permaneceu em 15%
ao ano até janeiro de 2026.

No 12 trim/26, ao menos, o setor conseguiu se estabilizar apds trés trimestres seguidos
no vermelho na comparagao com o mesmo periodo do ano anterior. O resultado foi de 0% e
este Estudo do IEDI analisa esta interrup¢do da queda segundo a intensidade tecnolégica dos
diferentes ramos industriais. A metodologia é baseada em estudos da OCDE, que decompde a
industria de transformacdo em quatro grupos: alta, média-alta, média e média-baixa tecnologia.

Embora ndo tenha crescido, o desempenho do 12 trim/26 significou uma amenizagdo
do quadro adverso até entdo verificado. Muito disso coube a industria de média-baixa
tecnologia, que também vinha de uma sequéncia de quedas e conseguiu retornar ao positivo.
Também ajudou o crescimento mais robusto da alta tecnologia.

Em seu agregado, a producdo da industria de transformacdo de média-baixa registrou
+0,3% ante o 19 trim/25, sob influéncia do ramo de coque, derivados de petrdleo e
biocombustiveis, que apds recuar entre -6,3% e -8,8% nos trimestres anteriores, cresceu
+2,1% em jan-mar/26. A industria de alimentos e bebidas, por sua vez, manteve-se no positivo
e registrou +2,6%. Todos os demais ramos cairam.

Nota-se que os conflitos no Oriente Médio, que levaram ao fechamento do Estreito de
Ormuz no inicio de mar/26, podem ter influenciado positivamente a producdo de derivados
de petrdleo e biocombustiveis acima mencionados e negativamente alguns dos ramos que
frearam o desempenho dos grupos tecnolégicos intermediarios.

Na média-alta, cuja producdo total caiu -1,6% no 12 trim/26, o ramo de quimicos
recuou -2,5% no periodo. Ainda assim, a principal trava do grupo advém da producdo de
maquinas e equipamentos mecanicos (-9,4%) e elétricos (-2,2%), resultado da elevada taxa de
juros a bloquear decisdes de investimento.

A média tecnologia, cujo crescimento dos trimestres anteriores deu lugar a uma
variacdo de apenas +0,1% em jan-mar/26, viu a produgdo de borracha e plastico desacelerar
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para apenas +0,6%, intensificando os efeitos negativos de trés outros ramos que ficaram no
vermelho, sobretudo metalurgia (-1,1%) e produtos de metal (-1,0%).

J4 a industria de alta tecnologia ndo sé voltou a crescer, como ganhou velocidade,
registrando +4,9% ante jan-mar/25. Foi o grupo que melhor se saiu nessa entrada de ano. Este
desempenho, contudo, foi concentrado em apenas um de seus ramos, a industria
farmacéutica, cuja expansao chegou a +14,3% no 12 trim/26.

Todos os demais ramos da alta intensidade apresentaram queda, como o complexo
eletronico (-2,1%), devido notadamente a material de escritério e informatica (-5,6%) e
instrumentos médicos, dpticos e de precisdo (-5,2%) e ao ramo aeronautico (-5,2%).

Por melhor que tenha se saido, a alta tecnologia, que representa uma parcela de
apenas 6% da industria de transformagdo, aproximadamente, tem pouca condicdo de
influenciar o desempenho agregado do setor, contrariamente a média-baixa, responsavel por
pouco mais de metade da industria de transformagao.
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Um panorama da industria geral e da industria de transformacao

No trimestre inicial de 2026, a produgado fisica da industria geral, composta pela
extracdo mineral e pela industria de transformagdo, cresceu 1,3% em relagdo ao mesmo
acumulado de 2025. Contrapondo margo e fevereiro ultimo pela série dessazonalizada, ficou
praticamente estdvel, 0,1%, enquanto na comparacdo entre meses de marco de 2026 e do
ano anterior 2025, a expansao foi de 4,3%. Em doze meses, a industria geral cresceu
modestamente 0,4%.

A industria de transformacdo, componente principal da industria geral, segurou a
performance da industria geral, ficando estavel na comparacgao entre primeiros trimestres. Na
passagem de fevereiro para margo ultimo, a industria de transformacao registrou variacdo de
-0,1% (dados dessazonalizados).

Producdo da Inddstria Geral (Inddstrias Extrativas e Industria de Transformag&o)
Variacdo em Rela¢do ao Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

Induistria Geral Industrias Extrativas Industria de Transformacdo
m1/2023 0,4 3,4 1,0
m1/2023 0,1 84 -1,6
m111/2023 -0,1 6,6 -1,2
mIV/2023 1,1 10,4 -0,5
m1/2024 2,0 48 1,4
m1/2024 33 01 39
u11/2024 3,9 0,5 45
1v/2024 32 46 47
1/2025 2,0 1,1 2,6
11/2025 05 7,6 -0,7
/2025 0,5 55 0,4
1v/2025 -0,7 7,2 2,1
1/2026 1,3 87 0,0

Fonte: IBGE - Pesquisa Industrial Mensal. Elaboraggo: EDI, com base em classificagio publicada pela OCDE.
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Quanto a industria extrativa, cresceu 8,7% no acumulado até margo vis-a-vis igual
trimestre de 2025. Tal expansdo em sua producdo fisica ocorreu contando com taxas positivas
em margo: na comparagao com fevereiro ultimo (série livre de sazonalidade), variou 0,1%,
enquanto frente ao mesmo més do ano anterior, cresceu 4,7%. Em doze meses, atividade
extrativa também cresceu bem, 7,2%. Com isso, a extragdo mineral puxou o bom desempenho
da industria geral nessas bases comparativas.

No contraponto entre meses de margo de 2026 e de 2025, sua produg¢ao aumentou
4,2%, similarmente a geral. Vale notar que marco de 2026, em contraste com igual més de
2025, teve dois dias Uteis a mais (22 contra 20), enquanto o primeiro trimestre de cada ano
teve igual niumero de dias Uteis. Em doze meses, sua producdo caiu 0,8%.

Producdo da Indistria Geral, Indistria Extrativa e Inddstria de Transformacio
Acumulado no Ano - 12 trim (nimero-indice - base 2022 = 100)

120
115
110

105

95 *’_-%‘ //

0

85

17/ 2014 17/ 2015 17/ 2016 17/ 2017 17/ 2018 171/ 2018 17/ 2020 17/ 2021 17/ 2022 17/ 2023 11/ 2024 17/ 2025 11/ 2026
[—Industria Geral 109,6 1034 916 929 955 935 92,0 96,0 928 924 94,2 96,1 974
|—ndustria Extrativa 1084 1210 1032 1137 1106 103.0 37.0 95,1 935 96,7 1013 1002 1083
masdo 109,8 101,2 90,1 90,3 93,6 923 913 96,1 92,6 91,7 93,0 95,4 95,4

lensal. Elaboragdo IEDI, com base em classificagio publicada pela OCDE.
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A industria geral por intensidade tecnoldgica

O IEDI tem utilizado a versdao da classificagdo das atividades econdmicas por
intensidade tecnoldgica publicada pela OCDE em 2016, descrita na proxima tabulagdo. Nela
sdo definidas cinco faixas de intensidade: alta, média-alta, média, média-baixa e baixa.
Conforme a mesma, nenhum dos ramos cobertos pela PIM-PF faz parte da faixa de baixa
intensidade tecnoldgica. Assim todos os ramos da industria de transformacdo estdo
distribuidos nas faixas de alta, média-alta, média e média-baixa intensidade tecnoldgica,
enquanto toda a extragdao mineral estad na de média-baixa.

Classificagdo das Atividades da IndUstria Geral por Intensidade em P&D (Tecnolégica) a partir da revisdo 4 da ClIU

" 5 Faixa da
Faixa de intensidade/ grandes setores/ se¢do, divisdo ou grupo de atividade da CIlU Codigoda ~ Posido versdo Observagdes
CllU, rev. 4 em P&D
anterior
© Fabricagdo de aeronaves 303 )5 Alta
oW
LT
s g
'7‘(““ £ & Fabricag3o de produtos farmoquimicos e farmacéuticos 21 4 Alta Doravante inddstria farmacéutica
52
D &
£ ® 3 z 7o e
= Eabrlcagso de equipamentos de informatica, produtos eletrénicos e 2% 5 Alta DGt Vante coraplexo slebAnica
opticos
Fabricag3o de equipamento bélico pesado, armas e munigdes 252 6 Média-Baixa Naversiiojan ter o rmtiCoientrofda fabricagiode
produtos de metal
o Fabricagdo de veiculos automotores, reboques e carrocerias 29 7 Média-Alta
"
S
E Fabricacdo de instrumentos e materiais para uso médico e odontolégico e 125 8 Baixa Instrumentos e materiais: I&M; na vers3o anterior,
] _: de artigos 6pticos tratado dentro de produtos diversos
=z 2
2 S Fabricagdo de maquinas e equipamentos 28 9 Média-Alta Maquinas e equipamentos: M&E
g s
= . I
= Fabricagdo de produtos quimicos 20 10 Média-Alta
]
3
= Fabricagdo de maquinas, aparelhos e materiais elétricos 27 11 Média-Alta
Fabricagdo de veiculos ferroviarios, de veiculos militares de combate e de  302+304+3 13 Média-Alta Doravante fabricagdo de outros equipamentos de
equipamentos de transporte n3o especificados anteriormente 09 transporte terrestre
Fabricagdo de produtos de borracha e de material plastico 22 14 Média-Baixa
2
&  Construgdo de embarcacdes 301 15 Média-Baixa
£
S 32 (exc.
® 2 Fabricacdo de produtos diversos (exceto os do grupo 325) 325) 16 Baixa
5 ®
2 =
s Fabricagdo de produtos de minerais ndo-metalicos 23 17 Média-Baixa
3
g
3 Metalurgia 24 18  Média-Baixa
c
2 s o 3 Nao g6 ; s
Manutencdo, reparagdo e lagdo de e eqL 33 19 g Atividade sem itens na balanga comercial
classificada
Pty . P: feil itivo, f ivi
o Bricc e e prraiilos textets 13 2 Baba ara efeito de expositivo, foram agregadas as divisdes
13,14e15
Preparagdo de couros e fabricagdo de artefatos de couro, artigos para 15 2 Baixa Para efeito de expositivo, foram agregadas as divisdes
viagem e calgados 13,14e15
Fabricacdo de celulose, papel e produtos de papel 17 23 Baixa Ver observag¢do em fabricagdo de méveis
<
% Fabricagdo de produtos alimenticios, bebidas e fumo 10a12 25 Baixa
13
$
& 2 Confecgdo de artigos do vestudrio e acessérios 14 26 Baixa Ver observagdo em fabricagdo de produtos téxteis
1]
a2 £
& S Fabricagio de produtos de metal (exceto os do grupo 252) 25x 27 Média-Baixa
° 2
2 5
= 2 i i 5
3 F.labrlca:;ﬁo d(e soque, de proutos derivados do petréleo e de 19 28 Média-Baixa
£ biocombustiveis
FabricagSo de méveis 21 2 Baixa Para efeito expositivo, foram agregadas as divisdes
16,17,18e31
FaEricaco Hla prodiitas e mursics 16 a1 Baba Para efeito expositivo, foram agregadas as divisdes
16,17,18 e 31
fei itivo, f o
Impress3o e reprodugso de gravagdes 18 32 Baixa Para efeito expositivo, foram agregadas as divisGes
16,17,18 e 31
Indistria Extrativa 05-09 30 Nao
classificada

Fonte: Sistematizago a partir de Galindo-Rueda, F. and F. Verger (2016), “OECD Taxonomy of Economic Activities Based on R&D Intensity”, OECD Science, Technology and Industry Working Papers,
2016/04, OECD Publishing, Paris; e de Hatzichronoglou,T. (1997), "Revision of the High-Technology Sector and Product Classification”, OECD Science, Technology and Industry Working Papers, No.
1997/02, OECD Publishing, Paris.
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Adicionalmente, o IBGE revisou a PIM-PF a partir dos dados de janeiro de 2023
divulgados dois meses depois. Desse modo, as séries constantes da PIM-PF foram revistas para
tras, sendo que, de janeiro de 2022 (ano-base, igual a 100) em diante, passou a seguir a
atualizacdo da estrutura de ponderagao refeita pelos pesos do valor da transformacao industrial
(VTI) na industrial geral e em cada divisdo (industria extrativa e industria de transformacgao)
segundo a Pesquisa Industrial Anual (PIA) de 2019, ano de referéncia. O periodo anterior passou
por procedimento de encadeamento entre a série mais recente e a anterior.

O grafico a seguir explicita os patamares de producdo em nimeros-indices. Dos quatro
segmentos da industria geral por intensidade tecnolégica, apenas a faixa de média-alta
intensidade sofreu retracdo no primeiro trimestre. Entretanto mesmos segmentos da
industria de transformacgdo que cresceram nessa base de comparagao produziram menos do
que nos periodos equivalentes dos anos de 2012 a 2015. E ha ainda faixa de intensidade que
nao retomou o patamar de producgao pré-pandemia: a industria de alta intensidade ndo voltou
a produzir o equivalente do primeiro trimestre de 2019.

Produc&o da Indistria Geral e da Inddstria de Transformac&o por Intensidade Tecnolégica
Acumulado no Ano - 12 trim (nGimero-indice - base 2022 = 100)

150

140

130

120

110

100

90

80

17/ 2014 17/ 2015 17/ 2016 11/ 2017 17/ 2018 1T/ 2019 11/ 2020 17/ 2021 17/ 2022 1T/ 2023 17/ 2024 1T/ 2025 1T/ 2026

— A 1351 1150 5.4 1033 1156 1012 554 5.1 925 3.5 533 2.4 365
—MédiaAla | 176 | 1022 845 875 95,1 82,1 91,0 986 544 | 90,5 890 96,5 95,0
Média 175 112,0 95,8 97,7 10,7 99,4 96,1 106,3 98,2 95,9 95,8 99,3 99,4
|=—Média-Baixa: Total 1017 1001 933 934 92,6 91,3 91,0 92,0 91,0 91,9 95,7 95,7 98,1
Média-Baixa: Ind. Transformaglo| 1000 | 950 508 83,4 88,2 8.0 895 513 02 | 90,4 939 913 91,6
MeédisBabea: Ind. Extrativa 1084 1210 1032 1137 1106 1030 57,0 5.1 9.5 3.7 1013 1002 1089

Fonte: IBGE - Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragio IEDI, com base em classificagho publicada pela OCDE.

A préxima tabela, a seu turno, expde as varia¢des da producao fisica da industria geral
por intensidade tecnoldgica obtidas para marco, com foco nas comparacdes entre més e
primeiro trimestre/ acumulado até o terceiro més e seus equivalentes de 2025, bem como
entre os doze meses terminados em margo e os doze meses anteriores.
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Indicadores Conjunturais da Industria Geral e da Industria de Transformacgé&o por Intensidade Tecnoldgica em margo de 2026

Variagdo %

Segmentos Igual Més do Igual Trimestre do  Igual Acumulado do Acumulado em 12
Ano Anterior Ano Anterior Ano Anterior meses
Inddstria geral 43 1,3 13 0,4
Inddstrias extrativas 4,7 8,7 8,7 7,2
Inddstria de transformac3o 42 0,0 0,0 -0,8
Alta e Média-Alta 7,5 0,4 04 0,5
Alta 6,1 49 49 0,7
Ind. farmacéutica 42 14,3 14,3 49
Complexo eletrdnico 93 -2,1 -2,1 -2,9
Material de escritério e informatica -5,4 -5,6 -5,6 -6,1
Equipamentos de radio, TV e comunicacio 14,9 -0,8 -0,8 -2,8
Instrumentos médicos, de Gtica e precisdo -1,9 -5,2 -5,2 0,7
Média-Alta 7,8 1,6 16 0,7
Fab. veics. automotores, rebogs. e carrocerias 18,7 2,2 2,2 -1,3
Fab. I1&M uso médico e odontoldg., arts. bticos 21,4 5,1 51 2,8
Fab. M&E 16 94 94 03
Fab. de quimicos (exc. farmacéuticos) 1,7 -2,5 -25 -0,8
Fab. mags., apars. e maters. elétricos 1,4 -2,2 -2,2 -3,5
Média 19 0,1 0,1 15
Fab. prods. borracha e mat. plastico 39 0,6 0,6 1,1
Fab. bens diversos (exc. I&M...) 45 -0,8 -0,8 4,6
Fab. prods. minerais ndo-metals. 1,7 -1,0 -1,0 -1,0
Metalurgia -0,4 -1,1 -1,1 0,2
Manuteng., reparag., instalag. de M&E 44 4,1 4,1 7,7
Média-Baixa 36 2,4 24 0,6
Ind. transf. de média-baixa 33 0,3 0,3 -1,5
Fab. téxteis, arts.vestuario, couro e calgados 1,5 -5,7 -5,7 -1,2
Fab. prods. madeira, moveis, papel, celulose, impress. -1,5 -3,3 -33 -2,1
Fab. bens alimenticios, bebidas e fumo 4,8 2,6 2,6 1,7
Fab. prods. de metal 2,8 -4,0 -4,0 -4,2
Fab. coque, prods. derivs. petroleo e biocombs. 42 2,1 2,1 -5,1
Ind. extrativa 4,7 8,7 8,7 7,2

Fonte: IBGE - Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragdo IEDI, com base em classificaco da OCDE (resultados preliminares, sujeitos a alterag8o).
Notas: A faixa de alta intensidade computa também a inddstria aerondutica; a faixa de média-alta computa também a fabricacdo de equipamentos bélicos pesados, armas e
munigBes e fabricagio de equipamentos ferrovirios e de outros de transporte; a faixa de média computa também a construgdo naval.

Aindustria de transformacao de alta intensidade tecnoldgica cresceu 4,9% no primeiro
trimestre, resultado puxado pelo avango de 6,1% na comparagao entre meses de margo. Tais
resultados contribuiram para que, em doze meses, lograsse taxa positiva embora modesta:
0,7%. Em marco, a industria farmacéutica e o complexo eletronico cresceram bem, com o
ultimo puxando o desempenho. No acumulado do ano, a industria farmacéutica foi
protagonista do avanco da faixa de alta intensidade como um todo, com o complexo
eletrénico sofrendo recuo. Nessas duas bases comparativas, a fabricacdo de avides contribuiu
para o crescimento, ja a de suas pecas e acessorios declinou, conforme o IBGE. Em doze meses,
a industria de alta intensidade cresceu puxada pelo ramo farmacéutico, com o complexo
eletronico se retraindo.

A producdo da industria de transformacao de média-alta logrou a maior taxa de
crescimento em marco, 7,8%, dentre as faixas de intensidade tecnolégica. Mas ndo impediu
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DESENVOLVIMENTO

as retragées no primeiro trimestre e em doze meses, quedas de 1,6% e de 0,7%,
respectivamente. No contraponto entre meses de marco, a expansao foi puxada pela
fabricacdo de veiculos automotores, reboques e carrocerias, por seu peso e taxa de dois
digitos, e pela producdo de instrumentos e material de uso médico, odontoldgico e de artigos
Oticos, com a maior taxa. SO a fabricagdo de mdaquinas e equipamentos ndo especificados
noutras atividades se retraiu em margo. Alids, esse ramo puxou a contra¢ao da faixa de média-
alta no primeiro trimestre, juntamente com a industria quimica e a fabricacdo de maquinas,
aparelhos e materiais elétricos. Esse Ultimo, por sua vez, registrou a maior retracdo em doze
meses. Nessa base de comparacao s6 a produgado de 1&M médicos, odontolégicos e artigos
logrou expansao.

A industria de média intensidade também cresceu nas trés bases comparativas em
foco. Contrapondo meses de margo, cresceu 1,9%, propiciando variagdo positiva no
primeiro trimestre: 0,1%. Em doze meses, sua produgao aumentou 1,5%. Seu ramo mais
expressivo, a metalurgia, apresentou desempenho distinto com reducdo na producdo em
margo e no primeiro trimestre, embora tenha ficado praticamente estavel em doze meses,
com variagao positiva.

A atividade de manutencdo, reparacdo e instalacdo de maquinas e equipamentos e a
fabricacdao de produtos de borracha e de materiais plasticos lograram expansao nas trés bases
de comparacgdo. A fabricagdo de produtos de minerais ndo metalicos logrou expansao em
margo, mas com recuos no primeiro trimestre e em doze meses. Ja a producdo de bens
diversos apresentou a maior taxa em marco dentre os ramos da presente faixa de intensidade,
sem impedir o sinal negativo no acumulado do ano, mas logrando incremento em doze meses.

A faixa de média-baixa intensidade cresceu 3,6% em marco, puxando o resultado do
primeiro trimestre, 2,4%. Ainda assim, em doze meses, registrou variacdo negativa, -0,6%. A
extracdao mineral ndo sé puxou os desempenhos de margo e do primeiro trimestre dessa faixa,
como antes visto, mas, com sua forte expansao, também arrefeceu a retracdo em doze meses
do segmento. O conjunto de ramos da industria de transformacado dessa faixa de intensidade
tecnolégica produziu 3,3% a mais na compara¢ao entre meses de margo, importante para a
taxa positiva de 0,3% no primeiro trimestre. Mas, em doze meses, retrocedeu 1,5%.

A industria de alimentos, bebidas e fumo, principal ramo dessa faixa, cresceu 4,8% em
margo, elevando em 2,6% a producao no primeiro trimestre, nimeros conducentes ao avango
em doze meses. Noutro extremo, a fabricacdo de produtos madeireiros, mdveis, papel,
celulose e afins sofreu retracao nas trés bases comparativas.

Ja a fabricacdo de coque, produtos derivados do petréleo e biocombustiveis cresceu
até bem em marc¢o e no acumulado do ano, mas, em doze meses, liderou a queda da industria
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de média-baixa intensidade. O conjunto das industrias téxtil, de artigos de vestuario, de
couros e calcados, bem como a fabricacdo de produtos de metal cresceram em marco, porém
sem impedir as retra¢des no primeiro trimestre e em doze meses.

Produgdo da Industria Geral e de Transformacgao por Intensidade Tecnolégica

Variacio em Rela¢io ao Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

|
Média-Baixa: Total Ind. Transformacdo Ind. Extrativa
Alta Média-Alta Média Média-Baixa
m 1/2023 638 4,1 2,4 1,0 0,2 3,4
m11/2023 1,7 7,7 1,7 3,0 1,3 8,4
m /2023 -7,0 -8,0 -2,6 37 2,8 6,6
m 1V/2023 173 6,7 1,8 5,9 45 10,4
m1/2024 5,7 1,2 0,0 a1 3,9 4,8
m 11/2024 85 6,1 0,7 2,6 3,4 01
m 11/2024 9,2 10,2 438 1,4 1,6 0,5
1V/2024 14,7 11,9 56 -0,6 0,8 4,6
1/2025 -1,0 8,0 3,7 0,0 0,4 1,1
1112025 -5,5 2,7 34 0,2 2,7 76
/2025 3,0 0,1 1,0 0,4 -1,2 55
1v/2025 0,38 4,0 1,5 0,0 2,4 7,2
1/2026 49 1,6 0,1 2,4 0,3 87

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaborag&o: IEDI, com base em classificagio publicada pela OCDE.
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Industria de transformacgao de alta intensidade tecnoldgica

Em margo ultimo, a produgdo da faixa de alta intensidade tecnoldgica cresceu 6,1%
frente ao mesmo més do ano anterior. Esse aumento contribuiu para a expansao de 4,9% no
primeiro trimestre em relagdo a igual periodo de 2025. Contribuiu para tais avangos a
producdo de aviGes, embora a fabricacdo de pecas e acessérios ndo especificadas, para
aeronaves, tenha diminuido, conforme aponta o IBGE. Em doze meses, o segmento de alta
intensidade cresceu mais discretamente, 0,7%.

A fabricacdo de produtos farmoquimicos e farmacéuticos respondeu em larga medida
por estes resultados. Em margo, sua produgdo ndao avangou tanto, crescendo 4,2% vis-a-vis
igual més de 2025, embora com recuo na de 1,4% na passagem de fevereiro para margo (série
livre de sazonalidade). J& na comparagdo entre primeiros trimestres e em doze meses, a
industria farmacéutica liderou a performance da faixa de alta intensidade, avancando 14,3%
e 4,9%, respectivamente.

Produgdo da Industria de Transformagdo de Alta Intensidade Tecnolégica

Variacdo em Rela¢giio ao Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

. Complexo eletrdnico: Complexo eletrénico: Complexo eletrénico:
Alta Ind. farmacéutica Comple;f:oi:letromco: Material de escritdrio e Equipamentos de radio, Instrumentos médicos, de
informética TV e comunicagdo dtica e precisdo
m 1/2023 6,8 19,0 41 45 6,2 838
m 11/2023 1,7 49 10,2 45 134 0,1
m 1172023 7,0 34 138 159 14,9 57
m Iv/2023 173 214 16,5 13,2 17,6 15,8
m /2024 -5,7 -17,4 55 1,0 82 -2,2
m 11/2024 8,5 3,3 11,5 58 18,8 1,4
® 11/2024 9,2 0,2 17,9 28 28,0 03
Iv/2024 14,7 81 26,5 17,7 31,7 15,2
1/2025 1,0 1,9 2,8 21,4 07 a1
1/2025 55 10,5 06 0,0 23 8,4
1172025 3,0 11,4 41 59 57 7.5
1V/2025 08 6,4 4,8 12,4 23 7,4
1/2026 4,9 14,3 21 56 08 5,2

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaborag8o: IEDI, com base em classificacio publicada pela OCDE.
Notas: i) Resultados preliminares, sujeitos a ajustes posteriores,

ii) A faixa de intensidade em questdo também agrega a inddstria aeronautica, encampada em seu cdmputo.
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Quanto ao complexo eletrénico, pelos dados dessazonalizados, sua producdo
retrocedeu 2,3% na passagem de fevereiro para marg¢o, conforme o IBGE. Contudo, no
contraponto entre meses de marco, liderou o desempenho do segmento de alta intensidade:
9,3%. Em que pese tanto, ndo foi o suficiente para evitar as quedas pelas comparagdes entre
primeiros trimestres de 2026 e de 2025 (-2,1%) e em doze meses (-2,9%).

Dentro do complexo, a produgdo de equipamentos de dudio, video, de comunicagao e
componentes eletrénicos, muitos dos quais usados noutras atividades, avancgou dois digitos,
14,9%, pela comparacdo entre meses de marco e puxando a performance do complexo
eletrénicos. Apesar dessa expressiva expansdo, esse ramo sofreu retracdo quer na
comparacdo entre primeiros trimestres (-0,8%), quer em doze meses (-2,8%).

No tocante a fabricacdo de material de escritério e informatica, sofreu retracao de
5,4% em marco. No acumulado do ano, o recuo foi de 5,6%. Em doze meses, sua producdo
diminuiu ainda mais: taxa de -6,1%. Quanto a fabricagdo de equipamentos médico-
hospitalares, instrumentos de precisdo e material também registrou retracdo seja na
comparacdo entre meses de marco (-1,9%), seja entre primeiros trimestres (-5,2%). Porém,
diferentemente dos dois outros ramos do complexo eletrénicos, apresentou varia¢ao positiva
em doze meses, 0,7%.
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Industria de transformacgao de média-alta intensidade tecnoloégica

A faixa de média-alta intensidade tecnolégica avancou 7,8% em marco, o maior
crescimento dentre os segmentos de intensidade tecnoldgica. Todavia, na comparagado entre
primeiros trimestres, sua produgao retrocedeu 1,6%, puxando o desempenho em doze meses,

com queda de 0,7%.

Producdo da Industria de Transformagdo de Média-Alta Intensidade Tecnolégica
Varia¢do em Relag¢do ao Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

Média-Alta oo o camocarzs” | odomaldg. art kos Fab. M&E et | meters eidueos.
w1/2023 -4,1 1,2 9,6 3,0 6,8 -8,4
m1/2023 7,7 2,9 86 7,5 103 18,7
m 1172023 8,0 11,9 8,38 83 -4,9 -10,3
w 1v/2023 6,7 11,1 33 93 2,4 72
m1/2024 1,2 06 5,4 6,3 1,7 3,9
m1/2024 6,1 9,5 3,8 2,3 1,8 16,4
m 11/2024 10,2 19,3 6,0 51 57 13,2
/2024 11,9 20,0 48 9,8 6,4 15,3
/2025 8,0 91 54 11,6 5.2 7,7
1112025 2,7 2,4 4,6 5,1 32 2,9
11172025 0,1 0,9 36 2,6 0,1 31
1/2025 -4,0 8,6 7,9 0,4 -35 5,9
1/2026 1,6 2,2 51 9,4 2,5 22

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaborag8o: IEDI, com base em classificacio publicada pela OCDE.

Notas: i) Resultados preliminares, sujeitos a ajustes posteriores.
ii) A faixa de intensidade em questdo também agrega a fabricagdo de equipamento bélico, armas e munigbes; e a fabricagdo de equipamentos ferrovidrios e outros de transporte, encampada em seu cémputo.

A fabricacdo de veiculos automotores, reboques e carrocerias observou expansao
expressiva na comparacao entre meses de marc¢o, 18,7%, puxando a performance da faixa de
médiaalta intensidade como um todo. Cresceu também na passagem de fevereiro para marco,
1,1% (dados dessazonalizados). Tais avang¢os contribuiram para que o ramo crescesse 2,2% no
contraponto entre primeiros trimestres. Contudo tais taxas positivas ndo foram suficientes
para propiciar incremento em doze meses, registrando queda de 1,3%.

Os dois ramos mais associados a industria de bens de capital, fabricacdo de maquinas,
aparelhos e materiais elétricos; e fabricacdo de maquinas e maquinas e equipamentos (M&E),
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tiveram em comum as retra¢des no acumulado do ano e em doze meses. Comecgando pela
fabricacdo de M&E, em marco sua producdo diminuiu 1,6% em relacdo ao mesmo més de
2025, embora tenha crescido 1,0% frente a fevereiro ultimo pela série dessazonalizada. Na
comparagao entre primeiros trimestres, sofreu retragdo de 9,4%, levando a variagao negativa
em doze meses (-0,3%). A fabricagdo de maquinas, aparelhos e materiais elétricos cresceu
1,4% na comparagdo entre meses de margo, mesmo tendo recuado 3,9% na passagem de
fevereiro para margo (dados livres de sazonalidade). O avang¢o no comparativo entre meses
de marc¢o nao foi o suficiente para aumento na producao quer no acumulado do ano, recuo
de 2,2%, quer em doze meses, queda de 3,5%.

A industria quimica logrou expansao apenas nas comparagées entre meses de marco,
1,7%, e entre margo e més imediatamente anterior (série dessazonalizada), 4,0%. Contudo a
performance ao serem contrapostos janeiro-marco de 2026 e igual trimestre de 2025, sua
producdo caiu 2,5%, concorrendo para a retracdo de 0,8% em doze meses.

A fabricacdo de instrumentos e materiais (1&M) de uso médico e odontoldgico e artigos
Oticos foi o Unico ramo explicitado na tabulacdo da faixa de média-alta intensidade a crescer
nas trés bases comparativas em foco. Na comparagao entre meses de margo, registrou a maior
expansdo da média-alta intensidade, 21,4%. Esse avanco contribuiu para a expansado tanto
entre primeiros trimestres, 5,1%, quanto em doze meses, 2,8%.
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Industria de transformagao de média intensidade tecnoldgica

A produgao fisica da faixa de média intensidade tecnolégica aumentou 1,9% em margo
em relacdo ao mesmo més do ano passado, contribuindo para que, na comparacao entre
primeiros trimestres, ficasse praticamente estdvel, taxa positiva de 0,1%. Ja, em doze meses,
a industria de média intensidade cresceu 1,5%.

Produgdo da Industria de Transformagdo de Média Intensidade Tecnolégica
Varia¢do em Relagdo ao Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

Média Fab. prods. liior.racha e Fab. bens diversos (exc. Fab. prods. mj nerais ndo- Metalurgia M.anuteng‘, reparac.,
mat. plastico 1&M...) metals. instalag. de M&E
m1/2023 2,4 35 938 9,4 38 36
u1l/2023 -1,7 0,0 1,0 -71 -1,8 -2,7
= 111/2023 22,6 -1,6 -15,7 5,5 23 3,0
mIv/2023 1,8 2,4 11,7 1,8 36 1,6
m1/2024 0,0 33 9,8 1,0 0,2 6,4
m11/2024 0,7 45 10,2 3,2 1,7 1,4
u 11/2024 438 8,1 10,5 5,0 4,4 3,4
/2024 5,6 46 9,1 6,6 7,7 1,0
1/2025 3,7 1,9 7,3 2,5 4,6 6,1
11/2025 3,4 1,9 32 -0,4 43 10,8
/2025 1,0 0,7 43 2,0 0,6 7,7
v/2025 15 12 1,1 -0,6 -15 83
1/2026 0,1 0,6 0,8 1,0 1,1 41

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaborac&o: IEDI, com base em classificagio publicada pela OCDE.
Nota: i) Resultados preliminares, sujeitos a ajustes posteriores.
ii) A faixa de intensidade em questio também agrega a construc8o naval, encampada em seu cémputo.

A metalurgia, ramo de maior peso dentro do segmento de média intensidade,
registrou retragao de 0,4% na comparacao entre meses de margo, ainda que, na passagem de
fevereiro para marco, tenha crescido 1,2%. No primeiro trimestre, sua producdo sofreu
retracdo de 1,1% frente ao mesmo acumulado de 2025. Apesar desses resultados negativos,
em doze meses, sua producao ficou estdvel, 0,2%.

A fabricacdo de produtos de minerais ndo metalicos até cresceu no confronto entre
meses de margo, 1,7%, mesmo com recuo de 0,6% em marco frente a fevereiro ultimo (série
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dessazonalizada). Tanto no contraponto entre primeiros trimestres quanto em doze meses, a
producdo desses itens declinou 1,0%.

A producdo de bens diversos (exceto 1&M médicos, de ética e precisdo) logrou boa
performance em margo frente a igual més de 2025, 4,5%. Mas nao foi o suficiente para que,
no contraste entre primeiros trimestres, registrasse expansao, taxa de -0,8%. Ja, em doze
meses, ao crescer 4,6%, contribuiu para o crescimento da faixa de média intensidade como
um todo.

Os dois outros ramos explicitados nas tabulacdes registraram comportamento similar.
Em margo, a fabricagdo de produtos de borracha e plasticos avangou 3,9% frente a igual més
de 2025, embora tenha sofrido retracao de 1,1% em relagao a fevereiro ultimo pelos dados
livre de efeitos sazonais. O crescimento pela comparagdo entre meses de margo contribuiu
para a taxa positiva pelo contraponto entre primeiros trimestres: 0,6%. Em doze meses, a
producdo do ramo em tela aumentou 1,1%.

A manutencao, reparacao e instalacdo de maquinas e equipamentos cresceu nas trés
bases comparativas em foco, apesar do recuo de 3,9% em margo frente a fevereiro (série
dessazonalizada). Na comparagao entre meses de margo, sua produgdo avangou 4,4%,
contribuindo para o crescimento de 4,1% no primeiro trimestre. Em doze meses, logrou
expansdo ainda maior, 7,7%. Assim, esse ramo liderou a expansdo da industria de média
intensidade em termos de taxa.
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Industria de transformag¢ao de média-baixa intensidade tecnoloégica

As atividades da industria de transformacdo de média-baixa intensidade tecnoldgica
cresceram 3,3% na comparacdo entre meses de marco, capital para que essa faixa conseguisse
taxa positiva no primeiro trimestre, 0,3%. Todavia tais niumeros foram insuficientes para o
resultado em doze meses: retragao de 1,5%.

Producdo da Industria de Transformagdo de Média-Baixa Intensidade Tecnolégica
Varia¢do em Relagdo ao Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

L . Fab. Eé.xteis, F’ab..prods‘ madeira, Fab. bens alimenticios, Fab. coque, prods. derivs.
Ind. transf. de média-baixa arts.vestudrio, couro e maveis, papel, celulose, . Fab. prods. de metal p )
calcados impress bebidas e fumo petrélec e biocombs.

m /2023 0,2 -4,0 -3,1 1,4 -2,2 2,7
m /2023 1,3 4.4 33 28 -4,7 47
m 112023 2,8 53 -1,0 46 31 6,0
W IV/2023 45 1,6 -0,4 40 25 10,0
m 1/2024 3,9 1,0 41 40 1,0 6,6
u 11/2024 3,4 3,7 61 5,0 43 0,1
m 11/2024 1,6 6,4 2,7 03 10,3 0,7
1v/2024 0,8 6,5 5,0 -2,4 7.4 0,1
1/2025 0,4 42 1,7 -0,5 43 0,7
11/2025 2,7 2,1 2,0 1,6 0,5 6,3
/2025 1,2 0,9 0,6 23 5,8 6,3
IV/2025 -2,4 -2,3 -3,6 35 -6,2 -88
1/2026 0,3 57 3,3 2,6 -4,0 2,1

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaborag&o: IEDI, com base em classificagdo publicada pela OCDE.

0O agrupamento mais expressivo dentre os ramos da faixa média-baixa, o das indUstrias
de alimentos, bebidas e de fumo, cresceu 4,8% em marg¢o desse ano em relacdo a igual més
de 2025, liderando o crescimento da faixa de média-baixa intensidade. Contribuiu, assim,
tanto para o avango de 2,6% no acumulado do ano, quanto para o desempenho em doze
meses, 1,7%. Ou seja, mesmo logrando expansdao em doze meses, nao impediu que a industria
de transformacao de média-baixa como um todo recuasse nessa base comparativa.

A fabricacdo de coque, produtos derivados do petrdleo e biocombustiveis ampliou sua
producdo fisica em marco, seja frente a fevereiro ultimo pela série livre de sazonalidade, 2,2%,
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seja em relacdo ao mesmo més de 2025, 4,2%. Desse modo, na comparagdo entre primeiros
trimestres, cresceu 2,1%. Porém essa performance no inicio de 2026 nao conseguiu levar sua
producdo em doze meses a uma taxa positiva, apresentando recuo de 5,1%. Assim esse ramo
puxou a retragdo da industria de transformac¢do de média-baixa intensidade tecnoldgica em
doze meses.

A producdo das industrias madeireira, de papel e celulose, graficas e afins oi o Unico
ramo dessa faixa de intensidade tecnoldgica a sofre retracdo nas trés bases comparativas em
foco. Registrou retracdo em margo e no primeiro trimestre, taxas de 1,5% e de -3,3%,
respectivamente. Dessa forma, janeiro-mar¢co concorreu para o recuo de 2,1% de sua
producdao em doze meses.

Os demais ramos do segmento de média-baixa intensidade tecnoldgica registraram
taxas com os mesmos sinais nas trés bases de comparac¢do em foco. O conjunto das industrias
de téxteis, artigos de vestudrio, couro e calcados cresceu 1,5% em marco, mas sem impedir a
queda de 5,7% no primeiro trimestre. Tal diminui¢gdo concorreu para o declinio de 1,2% em
doze meses. A fabricacdo de produtos de metal (exceto armas, muni¢des e equipamentos
bélicos) cresceu 2,8% em marc¢o. Contudo, no primeiro trimestre e em doze meses, sofreu
retracdes, quer no acumulado do ano (-4,0%), quer em doze meses (4,2%).

A indUstria no 1° trim/26: no ritmo dos setores de média-baixa tecnologia 21



