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Introdugao

Em 2025, o nivel de atividade da industria de transformacdo foi bastante restringido
pela conjuntura de elevadas taxas de juros no pais. Tanto o PIB do setor como sua produgao
fisica encolheram -0,2%, interrompendo a retomada que havia marcado 2024, quando essas
varidveis acumularam expansdo de quase 4%. O Ultimo trimestre do ano passado aponta para
um quadro industrial ainda mais dificil, indicando perda da ordem de -2%.

Este Estudo IEDI analisa o desempenho da produc¢ado industrial a partir da intensidade
tecnolégica de sua diferentes ramos, segundo metodologia da OCDE. A industria de
transformacdo é, assim, dividida em quatro grupos: alta, média-alta, média e média-baixa
tecnologia. O ramo extrativo pertence a faixa de média-baixa.

No acumulado do ano, concorreram para o declinio de -0,2% da industria de
transformagdo como um todo as extremidades do espectro de intensidade tecnoldgica. A alta
tecnologia registrou -0,7%, puxada para baixo pela fabricagdo de aeronaves (-4,0%) e do
complexo eletrénico (-3,1%), com destaque para informatica (-10,3%). E a média-baixa caiu -
1,4%, em grande medida devido a derivados de petrdleo (-5,3%) e produtos de metal (-2,2%).

A parcela da média-baixa referente a indUstria extrativa, por sua vez, se saiu muito
melhor, crescendo +4,9%. Esta contribuicdo ndo apenas ajudou o grupo total da média-baixa
evitar o sinal negativo (+0,1%) como também amorteceu a desaceleracdo da industria geral
(+0,6%), que é a soma de extrativa e transformacgao.

Os grupos intermediarios, que representam 1/3 da industria do pais, seguiram
ampliando producdo em 2025. Apesar disso, ndo estdo na mesma situagdo. A industria de
média-alta apresentou acentuada desaceleracdao em contraste com 2024, saindo de +6,8%
para apenas +1,5%, em grande medida devido a industria automobilistica, que ficou
virtualmente estagnada no ano passado (+0,2%).

J4 a industria de média intensidade tecnolégica, ao menos no acumulado do ano,
manteve seu ritmo de crescimento em relacdo a 2024: +2,3% e +2,8%, respectivamente. A
maior parte de seus componentes perderam tracdo, mas a atividade de manutencdo e
reparacao de mdquinas e equipamentos (+9,6%) compensou muito disso.
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Ao longo de 2025, contudo, a excecdo da alta tecnologia, todas as demais faixas da
industria de transformacdo apontaram reducdo do nivel de atividade, com duas delas
terminando o ano no vermelho.

A industria de média-alta foi quem pisou mais fortemente no freio. Comegou 2025 em
alta de +7,9% em jan-mar e terminou o ano em declinio de -3,4% em out-dez. Como
mencionado anteriormente, a industria automobilistica é o principal fator desta involugdo (de
+8,8% para -7,9%), mas quimicos (de +5,2% para -3,3%) e maquinas e aparelhos elétricos (de
+7,7% para -5,5%) também concorreram para isso.

No caso da industria de transformacdo de média-baixa, que saiu de +0,3% no 19
trim/25 para -2,3% no 42 trim/25, quem sofreu maior viravolta foram produtos de metal (de
+4,3% para -6,0%) e téxteis, vestudrio e calcados (de +4,2% para -2,0%), ainda que tenha ficado
a cargo de derivados de petrdleo o pior resultado (-8,5% no 42 trim/25). A producdo de
alimentos amorteceu um pouco esta tendéncia ao sair de -0,5% para +3,5% no periodo.

A industria de média tecnologia, por sua vez, foi quem mais cresceu no 49 trim/25
(+1,3%), ainda que seu ritmo tenha caido para 1/3 do que era na entrada do ano (+3,8% em
jan-mar/25). Além de manutencdo e reparacdo de maquinas, como visto anteriormente,
podendo estar refletindo decisdes de adiamento de investimentos em novas maquinas devido
ao elevado custo de capital, guem ajudou a esse grupo ndo perder tanto dinamismo foi o ramo
de borracha e plastico, que chegou ao 42 trim/25 com expansio de +1,5%.

Por fim, a alta tecnologia, cuja situacdo melhorou ao longo de 2025, saindo de -1,0%
em jan-mar para +0,8% em out-dez, contou com o reforgo do resultado do setor farmacéutico,
gue na segunda metade do ano acumulou dois aumentos expressivos, de +11,4% no 3¢
trim/25 e +6,4% no 42 trim/25.
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Um panorama da industria geral e da industria de transformacgao

Em 2025, a producao fisica da industria geral, composta pela extragdo mineral e pela
industria de transformagao, cresceu 0,6% frente a 2024. Comparando dezembro e novembro
ultimo pela série dessazonalizada, a produgao sofreu queda de 1,2%, embora tenha logrado
taxa positiva, de 0,4%, na comparacado entre meses de dezembro de 2025 e do ano anterior.
No contraponto entre quartos trimestres de 2025 e de 2024, a producdo recuou 0,5%,
arrefecendo a expansdo no ano.

A industria de transformacdo, componente principal da industria geral, segurou o
desempenho da industria geral. Em dezembro, a produc¢do da industria de transformacao
retrocedeu nas comparagdes seja com novembro (dados dessazonalizados), taxa de -1,9%,
seja com dezembro de 2024, variagao de -1,0%. No contraponto entre quartos trimestres de
2025 e do ano anterior, a retracao foi ainda maior, de 1,9%. Tal queda concorreu para o sinal
negativo na performance do ano, taxa de -0,2% em relacdo a 2024.

A industria extrativa respondeu pelos avancos da industria geral. Em dezembro, na
comparacdo quer com més imediatamente anterior (série dessazonalizada), quer com o
mesmo més de 2024, cresceu bem: 0,9% e 7,0%, respectivamente. Contrastando quartos
trimestres, cresceu até mais, 7,3%. Assim, outubro-dezembro contribuiu bem para o avango
de 4,9% no ano da extracdo mineral. Esse resultado do setor extrativo, por sua vez, levou a
industria geral a lograr crescimento em 2025.

Producdo da Industria Geral (Industrias Extrativas e Industria de Transformacao)
Variagdo em Relagdo ao Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

|
|
Industria Geral Industrias Extrativas Industria de Transformagdo
W IV/2022 0,6 0,5 0,4
m1/2023 0,4 3,4 1,0
= 11/2023 0,1 84 -1,6
= 111/2023 -0,1 6,6 -1,2
u1V/2023 1,1 10,4 -0,5
= 1/2024 2,0 28 1,4
11/2024 3,3 -0,1 3,9
/2024 3,9 0,5 4,5
1v/2024 32 46 a7
1/2025 2,0 1,1 2,6
11/2025 0,6 7,5 -0,7
111/2025 0,5 56 0,4
1V/2025 0,5 7,3 -1,9

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaborag&o: IEDI, com base em classificagdo publicada pela OCDE.
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A industria geral por intensidade tecnoldgica

O IEDI tem utilizado a versdao da classificagdo das atividades econdmicas por
intensidade tecnoldgica publicada pela OCDE em 2016, descrita na proxima tabulagdo. Nela
sdo definidas cinco faixas de intensidade: alta, média-alta, média, média-baixa e baixa.
Conforme a mesma, nenhum dos ramos cobertos pela PIM-PF faz parte da faixa de baixa
intensidade tecnoldgica. Assim todos os ramos da industria de transformacdo estdo
distribuidos nas faixas de alta, média-alta, média e média-baixa intensidade tecnoldgica,
enquanto toda a extragdao mineral estad na de média-baixa.

Classificagdo das Atividades da Inddstria Geral por Intensidade em P&D (Tecnolégica) a partir da revisdo 4 da ClIU

Faixa da
Cédigoda Posica
Faixa de intensidade/ grandes setores/ secio, divisio ou grupo de atividade da ClIU ocigo da - Posicao versdo Observagdes
ClIU, rev. 4 em P&D 3
anterior
S Fabricag3o de aeronaves 303 1 Alta
5T
o
s| 2 E ; . . . .
§ % & Fabricagdo de produtos farmoquimicos e farmacéuticos 21 4 Alta Doravante industria farmacéutica
58
-
£ 5 o - . . -
= & K fi I
= ahrnca;én de equipamentos de informatica, produtos eletrénicos e 2% 5 Alta DT A N e CemEleto OIS
opticos
N, A t tratado dentro da Fabi do d
Fabricagao de equipamento bélico pesado, armas e munigbes 252 6 Média-Baixa | o a0 anterior, tratado dentro da Fabricagac de
produtos de metal
o Fabricagdo de veiculos automotores, reboques e carrocerias 29 7 Média-Alta
-
T
E Fabricagdo de instrumentos e materiais para uso médico e odontolégico e 125 s Baixa Instrumentos e materiais: |&M; na versio anterior,
= g de artigos opticos tratado dentro de produtos diversos
< €
g ) S Fabricagio de maquinas e equipamentos 28 9 Média-Alta Maquinas e equipamentos: M&E
2 v
2 =]
[ ] . I
S Fabricag3o de produtos quimicos 20 10 Média-Alta
2
= Fabricagio de maquinas, aparelhos e materiais elétricos 27 1 Média-Alta
Fabricagdo de veiculos ferrovidrios, de veiculos militares de combate e de  302+304+3 13 Média-Alta Doravante fabricagdo de outros equipamentos de
equipamentos de transporte ndo especificados anteriormente 09 transporte terrestre
Fabricagdo de produtos de borracha e de material plastico 22 14 Meédia-Baixa
S
S Construgio de embarcacBes 301 15  Média-Baixa
E
£ . . 32 (exc. .
- 2 Fabricagdo de produtos diversos (exceto os do grupo 325) 16 Baixa
2l & 325)
k- -
E Fabricagio de produtos de minerais nio-metélicos 23 17 Média-Baixa
]
3 Metalurgia 24 18 Média-Baixa
£
. . . - N3o . _
Manutengio, reparacio e instalagio de méquinas e equipamentos EE} 19 = Atividade sem itens na balanga comercial
classificada
P . P; feito d itivo, f d divisd:
Fabricagdo de produtos téxteis 13 21 Baixa ara eleito de expasitive, faram agregacias as divisdes
13,1415
Preparagdo de couros e fabricagdo de artefatos de couro, artigos para 15 2 Baixa Para efeito de expositive, foram agregadas as divises
viagem e calgados 3,14e15
Fabricagdo de celulose, papel e produtos de papel 17 23 Baixa Ver observagio em fabricagio de méveis
8
S Fabricago de produtos alimenticios, bebidas e fumo 10a12 25 Baixa
£
k]
2  Confecglio de artigos do vestuario e acessorios 14 26 Baixa Ver observagio em fabricago de produtos téxteis
© 5
K] [
© k- Fabricagdo de produtos de metal (exceto os do grupo 252) 25x 27 Média-Baixa
- ]
0 s
= = i i 5l .
3 F.ahncan;ao r.!e cl;uque, de proutos derivados do petréleo e de 10 28 Média-Baixa
£ biocombustiveis
FabricaSo de méveis 2 20 Baixa Para efeito expositive, foram agregadas as divisdes
16,17,18e 31
P feit: itivo, fi d divisd:
Fabricagdo de produtos de madeira 16 31 Baixa ara sleito expositivo, foram agregacias as civisdes
16,17,18e 31
P feit itiva, fi d divisde
Impressdo e reprodugio de gravacdes 18 32 Baixa ara eleito expositiva, foram agregacas as divisoes
16,17,18e 31
%o - Na
Industria Extrativa 05-09 N ,D
classificada

Fonte: Sistematizagdo a partir de Galindo-Rueda, F. and F. Verger (2016), “OECD Taxonomy of Econamic Activities Based on R&D Intensity”, OECD Science, Technology and Industry Working Papers,
2016/04, OECD Publishing, Paris; e de Hatzichronoglou,T. (1997), "Revision of the High-Technology Sector and Product Classification”, OECD Science, Technology and Industry Working Papers, No.
1997/02, OECD Publishing, Paris.
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A proxima tabela expde as variagcdes da producdo fisica da industria geral por
intensidade tecnoldgica obtidas para junho, com foco nas comparacdes entre més, quarto
trimestre e acumulado do ano e seus equivalentes de 2024.

O gréfico logo a seguir, por sua vez, explicita os patamares de producao em nimeros-
indices. Dos quatro segmentos da industria geral por intensidade tecnoldgica, a faixa de alta
intensidade sofreu retracao em 2025. No caso do segmento de média-baixa, logrou expansao
devido a industria extrativa, com sua industria de transformagdo recuando bem, concorrendo
para a taxa negativa da industria de transformacdo como um todo. As faixas de média-alta e
de média intensidade tecnoldgica cresceram nessa base de comparagao.

Indicadores Conjunturais da Indstria Geral e da Indtstria de Transformac&o por Intensidade Tecnolégica em dezembro de 2025

Variagdo %

Segmentos Igual Més do Igual Trimestre do  Igual Acumulado do  Acumulado em 12

Ano Anterior Ano Anterior Ano Anterior meses
Indstria geral 0,4 -0,5 0,6 0,6
Industrias extrativas 7,0 73 4,9 4,9
Inddstria de transformacio -1,0 1Ll -0,2 -0,2
Alta e Média-Alta 2,6 2,6 1,1 1,1
Alta 7,8 0,8 0,7 0,7
Ind. farmacéutica 28,6 6,4 23 23
Complexo eletrénico -13,0 -4,9 -31 -31
Material de escritério e informatica -29,0 -12,6 -10,3 -10,3
Equipamentos de radio, TV e comunicagdo -9,3 -2,3 -2,5 -25
Instrumentos médicos, de Gtica e precisdo -8,1 -7,6 2,9 29
Média-Alta 48 34 1,5 1,5
Fab. veics. automotores, rebogs. e carrocerias -8,0 -7.9 0,2 0,2
Fab. I1&M uso médico e odontoldg., arts. bticos 12,9 7,2 2,6 2,6
Fab. M&E 2,4 1,1 5,0 5,0
Fab. de quimicos (exc. farmacéuticos) 71 -3,0 1,0 1,0
Fab. mags., apars. e maters. elétricos -4,3 -5,5 -1,2 -1,2
Média 1,2 13 23 23
Fab. prods. borracha e mat. plastico 47 1,5 1,5 15
Fab. bens diversos (exc. I&M...) 9,1 -2,6 -0,8 -0,8
Fab. prods. minerais ndo-metals. -1,9 -0,4 -0,2 -0,2
Metalurgia -4,5 -1,4 16 16
Manuteng., reparag., instalag. de M&E 9,7 10,1 9,6 9,6
Meédia-Baixa 1,4 0,1 0,1 0,1
Ind. transf. de média-baixa -0,7 -23 1,4 -1,4
Fab. téxteis, arts.vestuario, couro e calgados 26 -2,0 1,1 1,1
Fab. prods. madeira, méveis, papel, celulose, impress. -2,9 -3,5 -1,6 -1,6
Fab. bens alimenticios, bebidas e fumo 4,2 3,5 1,0 1,0
Fab. prods. de metal -5,3 -6,0 -2,2 -2,2
Fab. coque, prods. derivs. petrdleo e biocombs. -46 -8,5 -5,3 -53
Ind. extrativa 7,0 7,3 4,9 4.9

Fonte: IBGE - Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragdo prépria com base em classificagdo da OCDE (resultados preliminares, sujeitos a alteracdo).
Notas: A faixa de alta intensidade computa também a industria aerondutica; a faixa de média computa também a fabricagdo de equipamentos bélicos pesados, armas e muni¢8es
e fabricagdo de equipamentos ferrovidrios e de outros de transporte; a faixa de média-baixa computa também a construgdo naval.
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A industria de transformacdo de alta intensidade tecnoldgica produziu em 2025 0,7%
menos do que em 2024, mesmo com dezembro e o quarto trimestre crescendo 7,8% e 0,8%,
respectivamente, frente a seus correspondentes de 2024. Em dezembro e no quarto
trimestre, a industria farmacéutica liderou a expansdo, tendo crescido também em 2025,
arrefecendo a retragdo da faixa de alta intensidade.

Na industria aeronautica, a montagem de avides também cresceu em dezembro e em
2025, mas a fabricacdo de suas partes e acessdrios declinaram em ambas as bases
comparativas. O complexo eletrénico retrocedeu no ultimo quarto do ano, puxado pelo
desempenho de dezembro e concorrendo para sua retracdo em 2025.

A producgao da industria de transformagdao de média-alta cresceu 1,5% em 2025,
contribuindo para arrefecer a retracdo da industria de transformacdo no ano e, por
conseguinte, para que a industria geral crescesse. Tal aumento ocorreu apesar da retracao na
comparacdo entre meses de dezembro (-4,8%), bem como entre quartos trimestres (-3,4%).

Entre os destaques positivos no ano passado estdo a fabricacdo de maquinas e
equipamentos mecanicos e ndo especificados noutras atividades (ME) e da producgdo de
instrumentos e materiais médicos, de dtica e precisdo: o primeiro ramo, pelo avango no ano
como um todo, com crescimento em dezembro e no quarto trimestre; o segundo também
crescendo no ano, contando com avanco de dois digitos no contraponto entre meses de
dezembro. A industria quimica até cresceu em 2025, apesar da retracdo em dezembro e no
quarto trimestre. O ramo de veiculos automotores, reboques e carrocerias, com quedas no
final do ano, ficou com produgdo ainda positiva, mas praticamente estavel, frente a 2024.

O segmento de média intensidade cresceu em todas as bases comparativas em foco.
Contrastando meses de dezembro e quartos trimestres, sua produgdao aumentou 1,2% e 1,3%,
respectivamente. No ano, cresceu ainda mais: 2,3%, sendo o melhor desempenho entre as
faixas de intensidade da industria de transformacao.

A metalurgia, ramo mais expressivo dessa faixa, sofreu retracdo tanto em dezembro (-
4,5%) quanto no quarto trimestre (-1,4%), arrefecendo a performance desse segmento como
um todo. Mas ndo impediu a expansdo da metalurgia no ano, contribuindo para o avanco da
industria de média intensidade em 2025. J& a fabricacdo de produtos de minerais nao
metalicos sofreu retracdo nessas trés bases de comparacao.

Em contraste, a atividade de manutencao, reparacdo e instalacdo de mdquinas e
equipamentos; e a fabricacdo de produtos de borracha e de materiais plasticos lograram taxas
positivas nessas bases comparativas com a primeira obtendo taxas expressivas. A producdo
de bens diversos sé logrou expansdo em dezembro.
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A faixa de média-baixa intensidade cresceu 1,4% em dezembro, puxando o resultado
do quarto trimestre, 0,1%. Apesar de modesto o desempenho em julho-setembro, contribuiu
para que o segmento ndo se retraisse em 2025, variacdo de 0,1%. Tais taxas positivas
decorreram da expansao da extracao mineral. Comparando meses de dezembro e quartos
trimestres, sua produg¢do avangou bem, puxando os desempenhos no ano.

J4 o conjunto de ramos da industria de transformac¢do dessa faixa de intensidade
tecnoldgica, sofreu retragdao tanto na comparagao entre meses de dezembro (-0,7%), quanto
entre quartos trimestres (-2,3%), concorrendo para o recuo de 1,4% em 2025. A indUstria de
alimentos, bebidas e fumo, principal ramo dessa faixa, arrefeceu tais retracdes, crescendo
nessas bases comparativas, com destaque para a expansao de 4,2% em dezembro.

Por outro lado, a fabricacdo de coque, produtos derivados do petrdleo e
biocombustiveis; a fabricacdo de produtos madeireiros, mdveis, papel, celulose e afins; e a de
produtos de metal produziram menos nessas mesmas bases comparativas, concorrendo para
os sinais negativos da industria de transformacado de média-baixa intensidade. O conjunto das
industrias téxtil, de artigos de vestudrio, de couros e calcados, apesar da produ¢cdo menor no
final do ano, ainda cresceu em 2025.

Produgdo da Indtstria Geral e de Transformagéo por Intensidade Tecnoldgica
Variacdo em Relagdo ao Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

Média-Baixa: Total Ind. Transformagdo Ind. Extrativa
Alta Média-Alta Média Média-Baixa
m1v/2022 72 03 3.4 1,0 0,8 05
m /2023 68 41 2,4 1,0 0,2 3,4
= 1/2023 1,7 7,7 1,7 3,0 1,3 84
u11/2023 -7,0 -8,0 2,6 37 2,8 66
W Iv/2023 17,3 6,7 -1,8 59 45 10,4
m1/2024 5,7 1,2 0,0 4,1 3,9 48
m11/2024 85 61 07 2,6 3,4 -0,1
/2024 92 10,2 48 1,4 16 05
1V/2024 14,7 11,9 5,6 0,6 0,8 -4,6
1/2025 -1,0 79 3,8 0,0 03 -11
11/2025 5,5 26 36 02 22,6 7,5
11/2025 3,0 0,0 05 0,5 1,1 56
1V/2025 0,3 3,4 13 01 2,3 73

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaborag&o: IEDI, com base em classificagio publicada pela OCDE.
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Industria de transformacgao de alta intensidade tecnoldgica

Em dezembro de 2025, a produc¢do da faixa de alta intensidade tecnoldgica avangou
7,8% frente a igual més do ano anterior, contando com desempenho positivo da fabricagao
de avibes. O resultado da industria de alta no ultimo més do ano passado conseguiu levar o
terceiro trimestre a crescer em relagdo ao mesmo periodo de 2024: 0,8%. Contudo ndo foi o
suficiente para impedir a retracdo no ano, queda de 0,7%, contando, conforme o IBGE, com
declinio na fabricacao de avides e de acessérios e pecas de avides.

Produgdo da Industria de Transformagdo de Alta Intensidade Tecnolégica
Variacdo em Relag¢do ao Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

. Complexo eletrnico: Com[lxlexo eletrlc‘n"lic.o: Corﬂplexo eletrﬁnicg: Complexo elet{rc‘inico:
Alta Ind. farmacéutica Total Mater.lal de ES?V’IIOFIO e Equlpamentos.de radio, Ins’trumlenms me.dlcos, de
informdtica TV e comunicagdo Gtica e predsdo

m 1V/2022 7,2 16,9 3,8 7,5 7,8 25,7
/2023 6,8 19,0 -4,1 -4,5 -6,2 88
m 1l/2023 -1,7 49 -10,2 -4,5 -13,4 0,1
m [1I/2023 7,0 3,4 13,8 -15,9 -14,9 5,7
mIV/2023 17,3 214 16,5 13,2 17,6 15,8
H /2024 -5,7 -17,4 55 1,0 8,2 -2,2
m /2024 8,5 33 11,5 5,8 18,8 1,4

/2024 9,2 0,2 17,9 2,8 28,0 0,3

1Iv/2024 14,7 81 26,5 17,7 31,7 15,2

1/2025 -1,0 19 -2,8 -21,4 0,7 4,1

1112025 5,5 -10,4 -0,6 0,0 23 84

/2025 3,0 11,4 41 5,9 5,7 7,2

v/2025 0,8 6,4 -4,9 -12,6 2,3 -7,6

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaborac3o: IEDI, com base em classificago publicada pela OCDE.
Notas: i)] Resultados preliminares, sujeitos a ajustes posteriores.
ii) A faixa de intensidade em quest8o também agrega a inddstria aerondutica, encampada em seu computo.

A fabricacdo de produtos farmoquimicos e farmacéuticos até sofreu variacao negativa,
-6,2%, na passagem de novembro para dezembro (série dessazonalizada), mas liderou o
crescimento da faixa de alta intensidade nas comparacgdes entre meses de dezembro e entre
terceiros trimestres: 28,6% e 6,4%, respectivamente. Tais resultados contribuiram para a
expansao de 2,3%.

Perdendo folego: o quadro industria do Brasil em 2025 por intensidade tecnoldgica 13



Quanto ao complexo eletronico, sofreu retracdo em todas as bases de comparacao
consideradas. Em dezembro, se, na comparacdo contra o més imediatamente anterior (série
dessazonalizada), sua producdo caiu 9,2%, frente ao mesmo més de 2024, retrocedeu ainda
mais: taxa de -13,0%. A performance de dezembro concorreu para as retragées na
comparagdo quer entre quartos trimestres (-4,9%), quer em relagao a 2024 (-3,1%).

A producdo de equipamentos de audio, video, de comunicacdo e componentes
eletrénicos, muitos dos quais usados noutras atividades, ramo de maior peso dentro do
complexo, também experimentou quedas, embora menos agudas do que a do complexo como
um todo. Contrapondo meses de dezembro de 2025 e de 2024, sua produgdo diminuiu 9,3%
puxando a queda de 2,3% no quarto trimestre. Em 2025, a retracdo foi de 2,5%.

Quanto a fabricacdo de material de escritdrio e informatica, as quedas foram de dois
digitos, liderando a retracdo do complexo eletrénico e mesmo da faixa de alta intensidade em
termos de taxas. Na comparagao entre meses de dezembro, a produgdo caiu 29,0%, levando o
quarto trimestre a retroceder 12,6%. Com tais resultados, 2025 encerrou com declinio de 10,3%.

No tocante a fabricacdo de equipamentos médico-hospitalares, instrumentos de
precisdo e material 6tico, também produziu menos nas comparagdes entre meses de
dezembro (-8,1%) e entre quartos trimestres (-7,6%). Apesar dessas retracdes expressivas, foi
o Unico ramo dentro do complexo eletrénico a crescer em 2025: 2,9%.

Produgdo da Industria de Transformacgdo de Alta Intensidade Tecnologica
Acumulado no Ano - Varia¢do % Anual

29,5

20,9

14,7

10,3

on
= o ~
e -y
a [t} " 0 ~ @
- o o @ ] e
- o~ o ~ o, o o 3 ~ ]
| N i . I n
a ™~ - ™~ = m ha
<@ IS ST c Mw ~ <
n o %2 — o - - o <t n
o ™~ e ) A o ™~
o © ~
‘P* w
-3 . n
= @ ) @
e - @ o
o~ ]
| i
Alta Ind. farmacéutica Complexo eletrénico: Total Complexo eletrénico: Complexo eletrénico: Complexo eletrénico:
Material de escritério e Equipamentos de radio, TV Instrumentos médicos, de
informatica e comunicagdo oOtica e precisdo

®4T/2018 WA4T/2019 WAT/2020 WA4T/2021 WAT/2022 ©AT/2023 © AT/2024 © AT/2025
Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaborag&o: IEDI, com base em classificagfo da OCDE.

Notas: i) Resultados preliminares, sujeitos a ajustes posteriores.
ii) A faixa de intensidade em questdo também agrega a industria aeronautica, encampada em seu cdmputo.
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Industria de transformacgao de média-alta intensidade tecnoloégica

O segmento de média-alta intensidade tecnoldgica sofreu retracdo de 4,8% na
comparacdo entre meses de dezembro, puxando a queda de 3,4% na comparacdo entre
quartos trimestres de 2025 e do ano anterior. Contudo a faixa de média-alta logrou expansao
de 1,5% em 2025.

Produgdo da Industria de Transformagdo de Média-Alta Intensidade Tecnolégica
Varia¢do em Relag¢do ao Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

média-Alta oo o camocarzs” | odomaldg. art kos Fab. M&E et | meters eidueos.
m 1V/2022 03 8,6 2,9 5,0 2,9 -5,0
m1/2023 41 1,2 96 30 6,38 8,4
m 12023 7,7 2,9 8,6 7,5 10,3 -14,7
m 1172023 80 11,9 838 83 49 10,3
m 1V/2023 6,7 11,1 33 9,8 2,4 72
m1/2024 1,2 06 5,4 63 1,7 3,9
m 12024 6,1 95 38 23 1,8 16,4
1172024 10,2 19,3 6,0 5,1 57 13,2
1v/2024 11,9 20,0 48 9,8 6,4 15,3
/2025 7,9 88 5,0 11,7 5.2 7,7
1112025 2,6 2,4 a5 52 2,8 2,9
11172025 0,0 1,2 36 2,7 0,1 3,1
1v/2025 3,4 7,9 72 1,1 3,0 5,5

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaborag&o: IEDI, com base em classificacdo publicada pela OCDE.

Notas: i) Resultados preliminares, sujeitos a sjustes posteriores.
ii) A faixa de intensidade em quest8o também agrega a fabricag3o de equipamento bélico, armas e munigbes; e a fabricag8o de equipamentos ferrovidrios e outros de transporte, encampada em seu cémputo.

A fabricacao de veiculos automotores, reboques e carrocerias observou retragao
contundente em dezembro, seja frente a novembro pelos dados dessazonalizados (-8,7%),
sejaemrelagdo aigual més de 2024 (-8,0%). Desse modo, contrapondo os quartos trimestres
de 2025 e de 2024, sua producdo caiu 7,9%. Esses resultados negativos arrefeceram a
performance do ramo no ano, ficando praticamente estavel, com variacdo de 0,2% frente a
2024. Essa combinacdo de resultados reflete, dentre outros fatores, as taxas de juros

elevadas do Brasil.
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Os dois ramos mais associados a industria de bens de capital, fabricacdo de maquinas,
aparelhos e materiais elétricos; e fabricacdo de maquinas e maquinas e equipamentos (M&E),
tiveram desempenhos dissonantes entre si.

Comecando pela fabricagdo de M&E, sua produgdo declinou 4,6% na passagem de
novembro para dezembro na série dessazonalizada, mas crescendo 2,4% na comparagdo
entre meses de dezembro, puxando o resultado do quarto trimestre, 1,1%. No ano, sua
expansao foi ainda maior, 5,0%.

J& a fabricacdo de maquinas, aparelhos e materiais elétricos sofreu retracdo em
dezembro quer frente ao més imediatamente anterior (-2,6%), quer relativamente ao ultimo
més de 2024 (-4,3%). No confronto entre outubro-dezembro ultimo e igual periodo do ano
anterior, a retragdo foi ainda maior, queda de 5,5%. Esse desempenho concorreu para que em
2025 esse ramo se retraisse em 1,2%.

A industria quimica recuou 6,2% na passagem de novembro para dezembro (dados
livres de sazonalidade), bem como retrocedeu 7,1% na comparagao entre meses de
dezembro. Esse ultimo resultado concorreu para a queda de 5,3% na comparagao entre
quartos trimestres, que, a seu turno, foi conducente para a queda de 2,0% em 2025.

A fabricacdo de instrumentos e materiais (1&M) obteve as melhores performances
dentre os ramos da faixa de média-alta intensidade expostos nos graficos nas comparacoes
tanto entre meses de dezembro, 12,9%, quanto entre quartos trimestres, 7,2%. Esses
numeros puxaram o desempenho do ramo no ano, expansao de 2,6%.

Produgéo da Industria de Transformacg&do de Média-Alta Intensidade Tecnoldgica
Acumulado no Ano - Variacdo % Anual
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m4T/2018 W4T/2019 ®4T/2020 ®A4T/2021 ©4T/2022 WA4T/2023 © 4T/2024 © 4T/2025
Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaborag&o: |1EDI, com base em classificagio da OCDE.

Notas: i) Resultados preliminares, sujeitos a ajustes posteriores.
ii) A faixa de intensidade em questdo também agrega a fabricag&o de equipamento bélico, armas e municBes; e a fabricacdo de equipamentos ferrovidrios e outros de transporte, encampada em seu cdmputo.
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Industria de transformagao de média intensidade tecnoldgica

A produgao fisica do segmento de média intensidade tecnolégica aumentou 1,2% em
dezembro em relagdo ao mesmo més do ano anterior. No trimestre a expansao foi
praticamente a mesma, 1,3%. Na comparagdo entre 2025 e 2024 a faixa de média intensidade
foi a que mais cresceu, 2,3%, contando com o avango da fabricagdo de embarcagdes.

Produgdo da Industria de Transformacgdo de Média Intensidade Tecnolégica
Varia¢do em Relagdo ao Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

Fab. prods. borracha e Fab. bens diversos (exc. Fab. prods. minerais ndo- Manuteng., reparag.,

Média mat. plastico 1&M...) metals. Metalurgia instalac. de M&E
m IVv/2022 34 22,7 -12,4 9,4 1,2 8,4
m1/2023 2,4 3,5 9,8 9,4 3,8 36
m 11/2023 1,7 0,0 1,0 71 1,8 2,7
= 11/2023 2,6 1,6 15,7 -5,5 2,3 3,0
m Iv/2023 -1,8 2,4 11,7 1,8 36 -1,6
m 1/2024 0,0 3,3 9,8 1,0 0,2 -6,4
w 11/2024 0,7 45 10,2 3,2 1,7 1,4
/2024 4,8 81 10,5 50 4,4 -3,4
1v/2024 56 4,6 9,1 6,6 7,7 -1,0
1/2025 38 1,9 7,5 25 4,6 75
11/2025 3,6 2,0 2,9 0,4 43 11,9
111/2025 0,5 0,7 85 21 0,5 87
IV/2025 1,3 1,5 2,6 -0,4 -1,4 10,1

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaborag8o: IEDI, com base em classificacio publicada pela OCDE.
Nota: i) Resultados preliminares, sujeitos a ajustes posteriores.
ii) A faixa de intensidade em quest3o também agrega a construgio naval, encampada em seu cdmputo.

A metalurgia, ramo de maior peso dessa faixa de intensidade, sofreu retracdo em
dezembro, seja em relagdo a novembro ultimo pela série dessazonalizada (-5,4%), seja frente
ao mesmo més de 2024 (-4,5%). A performance de dezembro concorreu para que outubro-
dezembro fosse de retracdo, de 1,4%, na comparacdo com igual periodo do ano anterior.
Embora tenha experimentado essas taxas negativas, em 2025 logrou incremento de 1,6%.

A fabricacdo de produtos de minerais ndo metdlicos também se retraiu em dezembro:
gueda de 6,6% vis-a-vis novembro (dados dessazonalizados) e recuo de 4,5% frente ao ultimo
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més de 2024. Na comparacao entre quartos trimestres, sua producdo caiu 0,4%. Nesse caso,
as variacoes na producdo de bens de minerais ndo metalicos concorreram para que 2025 fosse
de sinal negativo: taxa de -0,2%.

A manutencao, reparacao e instalacdo de maquinas e equipamentos logrou as maiores
taxas de crescimento dentre os ramos desse segmento faixa constantes dos graficos. Em
dezembro e no quarto trimestre, logrou avancos de 9,7% e de 10,1%, respectivamente. Assim,
o trimestre derradeiro do ano passado contribuiu para a expansao de 9,6% desse ramo em 2025.

A fabricagdo de produtos de borracha e plasticos, embora tenha produzido 2,2%
menos na passagem de novembro para dezembro (dados dessazonalizados), logrou expansao
de 4,7% na comparacdo entre meses de dezembro. Dessa maneira, contribuiu para o
crescimento de 1,5% tanto no quarto trimestre, quanto no ano.

Ja a producdo de bens diversos cresceu bem na comparacdo entre meses de dezembro,
9,6%, mas sem impedir as taxas negativas nas demais bases de comparacdo. Confrontando os
quartos trimestres de 2025 e de 2024, sua produgao caiu 2,6%, puxando a queda de 0,8% no ano.

Producao da Industria de Transformac&do de Média Intensidade Tecnoldgica
Acumulado no Ano - Variagdo % Anual
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Média Fab. prods. borracha e Fab. bens diversos (exc. Fab. prods. minerais ndo- Metalurgia Manuteng., reparag.,
mat. plastico 1&M...) metals. instalag. de M&E

m4T/2018 m4T/2019 = 4T/2020 = 4T/2021 ~ 4T/2022 wWA4T/2023 + 4T/2024 © 4T/2025

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaborac8o: IEDI, com base em classificagdo da OCDE.
Nota: i) Resultados preliminares, sujeitos a ajustes posteriores.
ii) A faixa de intensidade em quest@o também agrega a construg8o naval, encampada em seu cémputo.
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Bens da industria de transformag¢ao de média-baixa intensidade tecnoldgica

As atividades da industria de transformacdo de média-baixa intensidade tecnoldgica
retrocederam 0,7% na comparacdo entre meses de dezembro e 2,3% entre quartos trimestres
de 2025 e de 2024. Esse declinio em outubro-dezembro concorreu para que a industria de
transformacao de média-baixa intensidade recuasse 1,4% em 2025.

Producdo da Industria de Transformacdo de Média-Baixa Intensidade Tecnoldgica
Variacdo em Relagdo ao Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

Fab. téxteis, Fab. prods. madeira, . . .
Ind. transf. de média-baixa arts.vestuario, couro e méveis, papel, celulose, Fab. ber.'ls alimenticios, Fab. prods. de metal Fab co‘que, pr.ods derivs

calcados impress. bebidas e fumo petrdleo e biocombs.
m IV/2022 0,8 -10,1 53 6,9 4,1 0,1
W /2023 0,2 -4,0 -3,1 1,4 -2,2 2,7
m 11/2023 13 -4,4 -3,3 2,8 -4,7 47
m |11/2023 2,8 -5,3 -1,0 4,6 -31 6,0
u IV/2023 4,5 16 -0,4 4,0 -2,5 10,0
m 1/2024 39 -1,0 4,1 4,0 -1,0 6,6
m11/2024 3,4 3,7 6,1 5,0 43 0,1
/2024 1,6 6,4 2,7 -0,3 10,3 0,7
1v/2024 0,8 6,5 5,0 2,4 7.4 01
1/2025 0,3 42 1,6 0,5 43 03
11/2025 2,6 2,0 2,0 1,5 04 6,2
/2025 -11 0,8 0,6 2,4 -5,9 -5,8
1V/2025 23 2,0 3,5 35 6,0 -85

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaborag&o: IEDI, com base em classificagdo publicada pela OCDE.

O ramo de maior expressao dentre aqueles da faixa média-baixa, o das industrias de
alimentos, bebidas e de produtos do fumo, cresceu 4,2% em dezembro frente a igual més de
2024, arrefecendo a retracdo da industria de transformacdo de média-baixa intensidade. Tal
expansdao puxou o desempenho no quarto trimestre, 3,5%. Assim, outubro-dezembro
contribuiu para o crescimento de 1,0% do ramo em 2025.

O conjunto das industrias madeireira, de papel e celulose, gréficas e afins registrou
taxas negativas nas bases comparativas em foco. No contraponto entre meses de dezembro
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e entre quartos trimestres, sua producdo retrocedeu 2,9% e 3,5%, respectivamente. Tais
retracdes foram conducentes a queda de 1,6% em 2025.

A fabricacdo de coque, produtos derivados do petrdleo e biocombustiveis, embora
tenha logrado crescimento de 5,4% na passagem de novembro para dezembro pela série
dessazonalizada, sofreu retracdo nas demais bases comparativas. Contrapondo meses de
dezembro e quartos trimestres de 2025 e de 2024, sua produgdo retrocedeu 4,6% e 8,5%,
respectivamente. Assim, outubro-dezembro concorreu para o declinio de 5,6% em 2025.

A fabricacdo de produtos de metal (exceto armas, municdes e equipamentos bélicos)
sofreu retragdo nas comparagdes entre meses de dezembro e entre quartos trimestres, taxa
de -5,3% e de -6,0%, respectivamente. Esses nimeros levaram a que o desempenho em 2025
também fosse de queda, de 2,2%.

O conjunto das industrias de téxteis, artigos de vestuario, couro e calcados, por sua
vez, teve um dezembro de queda na producdo: taxa de 2,6% frente ao mesmo més de 2024.
Essa variacdo puxou a retracdao na comparagao entre quartos trimestres de 2025 e de 2024,
recuo de 2,0%. Apesar dessas retragdes, esse ramo logrou crescimento em 2025: 1,1%.

Producdo da Industria de Transformacg&o de Média-Baixa Intensidade Tecnoldgica
Variagdo em Relagdo ao Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

Fab. téxteis, Fab. prods. madeira, . . .
Ind. transf. de média-baixa arts.vestuario, couro e méveis, papel, celulose, Fab. be_ns alimenticios, Fab. prods. de metal Fab. co'que, pr_ods‘ derivs.

calcados impress. bebidas e fumo petrdleo e biocombs.
m V/2022 0,8 10,1 53 6,9 4,1 0,1
m1/2023 0,2 -4,0 3,1 1,4 2,2 2,7
u 1l/2023 1,3 -4,4 -3,3 2,8 -4,7 4,7
= 1I/2023 2,8 5,3 -1,0 46 3,1 6,0
m1v/2023 4,5 1,6 0,4 4,0 2,5 10,0
m 1/2024 3,9 -1,0 41 4,0 1,0 6,6
m 11/2024 3,4 3,7 61 5,0 43 0,1
/2024 16 6,4 2,7 -0,3 10,3 0,7
1V/2024 0,8 6,5 5,0 22,4 7,4 0,1
1/2025 0,3 42 1,6 0,5 43 0,3
1112025 2,6 2,0 -2,0 -1,5 0,4 -6,2
/2025 1,1 0,8 0,6 2,4 5,9 58
1IV/2025 -2,3 -2,0 -3,5 3,5 -6,0 -8,5

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaborag&o: IEDI, com base em classificacdo publicada pela OCDE.
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