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IMENOS CREDITO AS EMPRESAS NO 22 TRIM/23

Introducao

De acordo com os dados divulgados pelo BCB, no 22 trimestre de 2023, as novas
concessdes de crédito do sistema financeiro nacional (SFN) somaram R$1.445,2 bilhdes
(média mensal de RS 481,7 bilhdes), o que representa uma diminuicdo real de -0,9% em
relacdo a igual trimestre de 2022, ja descontada a inflagdo segundo o IPCA.

Essa retracdo foi impulsionada pelas operacdes de crédito das pessoas juridicas (-
5,2%), ndo inteiramente compensada pelo modesto crescimento das novas concessdes as
pessoas fisicas (+2,7%). Cabe ressaltar o forte arrefecimento no ritmo de crescimento do
crédito as familias em comparacdo com o 12 trim/23 (+16%).

No caso das empresas, o declinio das concessdes se concentrou no segmento de livre
pactuacdo dos juros e demais condicbes, com recuo de -6,5% na compara¢do com o 22
trim/23, em razdo do efeito-contagio remanescente da crise das Americanas, que agravou o
ja complicado contexto geral de niveis elevados de juros e de baixo dinamismo do PIB.

Entre as principais modalidades desta parcela do crédito, os piores resultados
ocorreram em: desconto de cheque (-46,7% ante 22 trim/22), financiamento de importacdo (-
41,7%), aquisicao de outros bens (-24,1%), capital de giro (-23,7%) e em operagdes conhecidas
como “risco sacado”: desconto de duplicata (-15,6%) e antecipagdo de fatura de cartdo (-
10,5%), particularmente afetadas pelo ja mencionado efeito-contagio das Americanas.

Em contraposicao, no segmento livre, as concessdes as familias registraram aumento
real da ordem de +6,5% no 22 trim/23 ante o 22 trim/22. Contudo, esse movimento foi
concentrado em poucas modalidades: aquisicdo de veiculos (+4,0%), estimulada pelo
programa do governo de reducdo de impostos na compra destes bens, além de cheque
especial (+3,2%) e cartdo de crédito (+3,0%).

Assim, gracas as concessoes livres as familias, o montante total de novas operacgdes de
crédito do SFN registrou variagdo real de +3,1% em jan-jun/23 frente a igual periodo do ano
anterior. Em seu agregado, as operagdes junto as familias cresceram +8,9%, impulsionadas
pela alta de +10,9% de seu segmento livre.

Em contraste, as novas concessGes as empresas andaram na direcdo oposta e
encolheram, em termos reais, -3,6%, em virtude da queda no volume de novas opera¢des no
segmento de crédito livre (-5,2%). Este movimento foi amortecido pelo crédito corporativo
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com recursos direcionados, cujas novas concessdes registraram: +14,6% ante o 22 trim/22 e
+22,1% ante jan-jun/22.

Na carteira de crédito direcionado as empresas, o destaque foram as operacdes
classificadas como “outro” (composicoes de dividas, financiamentos do Pronampe etc.), que
registram taxas expressivas de expansdo: +216,1% ante o 22 trim/22 e +171% no acumulado
do primeiro semestre de 2023 frente ao mesmo periodo do ano passado.

Os juros tém sido um obstaculo para o crédito fluir pelo sistema econémico. Nas novas
concessdes, a média real das taxas de empréstimo no 22 trim/23 atingiu 27,3% ao ano (a.a.),
implicando elevagdo de +13 p.p. ante o 22 trim/22 e de +2,5 p.p. frente ao trimestre
precedente. No periodo jan-jun/23, a média real de juros registrou alta de 11,9 p.p. ante igual
periodo do ano de 2022. Tanto o crédito as empresas como o crédito as familias tiveram
avangos de dois digitos no periodo.

A piora das condicoes de crédito reflete o crescimento da inadimpléncia, mas também
aagrava. Mesmo quando renegociadas as dividas em atraso, a deterioracdo da analise de risco
do tomador tende a se traduzir em maiores taxas de empréstimos.

No 22 trimestre de 2023, o percentual de operagGes com atraso de 90 dias no estoque
de crédito total alcancou 3,6%, impulsionado, sobretudo, pela elevacao da inadimpléncia das
empresas tanto no segmento de crédito livre como no de crédito direcionado. E um sinal do
guadro de baixo dinamismo economico e dos juros elevados.

Ainadimpléncia das familias que é, em geral, superior ao das empresas, também subiu,
mas bem menos. Entre os fatores que podem ter contribuido para isso estdo o aumento dos
rendimentos reais associado a desaceleragao da inflagdao, a melhora do emprego e também
acOes de politica, como a elevagdo dos valores dos beneficios do novo programa Bolsa Familia.
Se o programa Desenrola vier a deslanchar, trara mais uma importante contribuicao.
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Crédito ampliado ao setor privado nao-financeiro

De acordo com as estatisticas de crédito do Banco Central do Brasil, o estoque de
crédito ampliado ao setor privado ndo financeiro atingiu RS 8,5 trilhdes no 22 trimestre de
2023. Esse conceito de crédito inclui tanto o saldo das operagdes de crédito contratadas pelas
empresas e pelas familias no mercado financeiro doméstico como o saldo da divida externa,
resultante das captacbes de recursos junto a ndo residentes, mediante a contracdo de
empréstimos e da emissdo de titulos de divida.

Na comparacdo com igual trimestre do ano anterior, o estoque do crédito ampliado ao
setor privado ndo financeiro registrou variacao real de 18,8% no periodo de abril a junho do
corrente ano, quando deflacionado pelo IPCA. Frente ao trimestre precedente, contudo, a
evolucdo do saldo do crédito ampliado ao setor privado no 22 trimestre perdeu dinamismo,
com recuo da ordem de -4,5p.p., devido, sobretudo, a desaceleracdo das operacdes de crédito
com empresas (-5,8p.p.) bem mais intensa do que a verificada no estoque do crédito
destinado as familias (-2,5p.p.).

Evolucdo do estoque de crédito ampliado ao setor privado ndo financeiro
Variacdo real - Igual trimestre do ano anterior (em %)
W 22 Trimestre 2022 236
0Ty 23,1 ’ 23,3

M 32 Trimestre 2022 22,2
W 42 Trimestre 2022

192 Trimestre 2023
18,8
2° Trimestre 2023 183 479

17,3 !

159 455

12,6

Empresas Familias Total Setor Privado
Fonte: BCB. Elaboragdo: IEDI.

Essa desaceleragdo se traduziu em recuo, todavia, no saldo total do crédito ampliado
ao setor privado ndo financeiro em porcentagem do PIB (84,7%), com queda de 0,8 ponto
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percentual (p.p.) frente ao 22 trimestre do ano anterior e de -1,7p.p. em comparag¢do com o
trimestre precedente (86,4%).

Estoque de crédito ampliado ao setor privado ndo financeiro

Em % do PIB
M 22 Trimestre 2022 87,5
855 87.0 86,4 847

M 32 Trimestre 2022
W 42 Trimestre 2022

12 Trimestre 2023

22 Trimestre 2023
51,9 52,8 52,9 51,6 ¢os

33,6 342 346 348 342
Empresas Familias Total Setor Privado

Fonte: BCB. Elaboragdo: IEDI.

No corte por tipo de tomador, observa-se que o estoque do crédito ampliado para as
empresas em termos do PIB diminuiu na comparagao interanual (-1,4p.p.), enquanto o
estoque do crédito ampliado para as familias cresceu 0,6p.p. nessa mesma base de
comparagdo. Ante ao trimestre imediatamente anterior, ocorreu retragao no 22 trimestre de
2023 tanto no estoque de crédito ampliado concedido as empresas (-1,1p.p.) como no
estoque de crédito ampliado as familias (-0,6p.p.).

O mercado doméstico, responsavel por 79,4% do estoque do crédito ampliado ao setor
privado ndo financeiro, registrou expansao real da ordem de 20,7% na base de comparagao
interanual e de 1,4% frente ao trimestre imediatamente anterior. Nos seis primeiros meses
do ano, o aumento real do estoque de crédito doméstico foi da ordem de 4,2% frente a 2022.

Esse crescimento expressa, sobretudo, aampliacdo do saldo das operagdes com titulos
de divida direta no mercado doméstico, que alcancou RS 1,4 trilhdo, registrando variagdo real
de 33,2% frente ao 22 trimestre de 2022 (RS 1,1 trilhdo) e de 1,4% frente ao trimestre
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precedente. No ano, o saldo das opera¢cbes com titulos de divida privada no mercado
domeéstico cresceu 7,5% em termos reais na comparacao com o final do ano anterior.

Em consequéncia dessa expansdo, a participacdo do saldo dos titulos domésticos no
saldo total do crédito ampliado ao setor privado nao financeiro se elevou a 16,9%, incremento
de 1,8p.p. na comparacdo com igual trimestre do ano anterior.

As operacoes de empréstimos e financiamentos no mercado doméstico se mantiveram
no 22 trimestre de 2023 como a principal modalidade de crédito, com participacao 62,4% no
total do estoque de crédito ampliado ao setor privado ndo-financeiro. Na comparagdo com o
22 trimestre do ano anterior, o estoque dos empréstimos e financiamentos no mercado
domeéstico registrou expansdo real da ordem de 17,7%. Frente ao trimestre precedente, o
saldo dos empréstimos e financiamentos no mercado doméstico registrou variacdo real de
1,4%. No ano (janeiro a junho), o saldo dos empréstimos e financiamentos no mercado
domeéstico cresceu 3,2% em termos reais ante ao final do ano anterior.

Crédito ampliado ao setor privado nio financeiro no 12 Trimestre de 2023

Mercado doméstico Divida Externa

Empréstimos e Total

Financiamentos® Titulos de Divida®  Total Doméstico Empréstimos® Titulos® Total externo

saldos em valores reais”

29 Trimestre 2022 4.507,1 1.080,5 5.587,6 1.470,2 94,2 1.563,1 7.150,8
12 Trimestre 2023 5.227,9 1.419,0 6.646,9 1.641,7 86,2 1.727,7 8.373,6
28 Trimestre 2023 5.303.4 1.439,5 6.742,9 1.665,4 87,2 1.752,6 8.494,6
Participagdo relativa
29 Trimestre 2022 63,0 15,1 78,1 20,6 1,3 21,9 100,0
12 Trimestre 2023 62,4 16,9 79,4 19,6 1,0 20,6 100,0
20 Trimestre 2023 62,4 16,9 79,4 19,6 1,0 20,6 100,0
Variagio real®
Trimestre anterior 1,4 1,4 1,4 1,4 1,2 14 1,4
Igual trimestre ano anterior 17,7 33,2 20,7 13,3 7.5 12,1 18,8
Noano 3,2 7.5 a1 21 5.2 1,7 3,6
Em % do PIB
29 Trimestre 2022 53,9 12,9 66,9 17,6 1,1 18,7 85,5
18 Trimestre 2023 53,9 14,6 68,5 16,9 0,9 17,8 36,4
29 Trimestre 2023 53,0 14,4 67,4 16,6 0,9 17,5 84,7

Fonte: BCB. Elaboragdo IEDI
Notas

1. Inclui Operacdes de crédito do sistema financeiro nacional (SFN) bem como empréstimos, financiamentos e operagdes de arrendamento mercantil; Operacdes de crédito dos fundos de
pensdo, de consdrcios e das empresas do grupo BNDES; e Operacdes de crédito de fundos constitucionais ndo incluidos na carteira do SFN e empréstimos do FIES (Fundo de Financiamento
Estudantil)

2. Titulos emitidos no mercado doméstico (debéntures e notas comerciais), bem como parcela de certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) e do agronegdcio (CRA) e da carteira dos fundos de
investimento em direitos creditdrios (FIDC),em que os créditos utilizados como lastro sdo dividas do setor de empresas e do setor de familias. Exclui titulos detidos por ndo-residentes.

3. Em sua maior parte refere-se 3 empréstimos tomados no exterior. Inclui ainda titulos emitidos no exterior por entidades sem fins lucrativos a servico das familias
4. Inclui titulos emitidos no exterior e titulos emitidos no mercado domésticos denominados e liquidados em reais detidos por ndo residentes.

5.Saldos em final de periodo, deflacionados pelo IPCA. VariacSes com base no Gltimo més de cada trimestre.

Ja a divida externa do setor privado ndo financeiro registrou variagao real positiva de
12,1% frente ao 22 trimestre de 2022 e de 1,4% na comparagao com o 12 trimestre de 2023.
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Esse resultado reflete o aumento real de 13,3% no estoque dos empréstimos externos, o qual,
foi, em parte, contrabalancado pela retracdo dos saldos das operacdes com titulos de divida
no mercado internacional (-7,5% frente igual trimestre do ano anterior).

Além do contexto de elevacdo dos juros nas principais economias desenvolvidas que
desestimula as emissdes de titulos de divida nos mercados internacionais, a variagdo negativa
no saldo dos titulos de divida direto reflete igualmente a apreciacdo cambial da ordem de
5,4% verificada em junho de 2023.

O saldo do crédito ampliado a empresas atingiu RS 5,1 trilhdes (equivalente a 50,9%
do PIB) no segundo trimestre de 2023, com alta de 17,3% frente a igual trimestre de 2022,
impulsionada, principalmente, pelos aumentos reais de 33,5% do estoque de titulos de divida
emitidos no mercado doméstico (debéntures, notas comerciais e recebiveis imobilidrios e do
agronegocio) e detidos por residentes e de 12,3 % na carteira de empréstimos e financiamento
do sistema financeiro.

No ano, o estoque de titulos de divida emitidos no mercado doméstico registra alta de
7,1% frente ao ultimo més de 2022. Cabe assinalar que os titulos de divida direta ja respondem
por 41,3% (ante 37,2% no 22 trimestre do ano anterior) do crédito ampliado concedido as
empresas no mercado doméstico.

Crédito ampliado ao setor privado corporative nio financeire no 12 Trimestre de 2023

Mercado doméstico Divida Externa

Empréstimos e Total
. . ., Titulos de Divida®  Total Doméstico Empréstimos Titulos® Total externo
Financiamento

saldos em valores reais®

22 Trimestre 2022 1.756,2 1.040,3 2.796,5 1.449,6 92,9 1.542,6 4,339,1
19 Trimestre 2023 1.943,6 1.369,3 3.312,9 1.617,8 86,0 1.702,8 5.016,7
29 Trimestre 2023 1.971,7 1.389,1 3.360,8 1.641,1 87,2 1.727,4 5.089,2
Participacdo relativa
28 Trimestre 2022 40,5 24,0 64,4 334 2,1 35,6 100,0
19 Trimestre 2023 38,7 27,3 66,0 32,2 1,7 33,9 100,0
29 Trimestre 2023 38,7 27,3 66,0 32,2 1,7 33,9 100,0
Variagdo real®
Trimestre anterior 14 14 1.4 1,4 14 14 14
Igual trimestre ano anterior 12,3 33,5 20,2 13,2 -6,1 12,0 17,3
No ano 0,5 7.1 3,1 2,0 -49 1,5 2,6
Em % do PIB

28 Trimestre 2022 21,0 12,4 33,5 17,3 12,4 18,7 51,9
12 Trimestre 2023 20,0 14,1 34,1 16,7 14,1 17,8 51,7
22 Trimestre 2023 19,7 13,9 33,6 16,4 13,9 17,5 50,9
Fonte: BCB. Elaboragdo IEDI

Notas

1. Inclui Operacées de crédito do sistema financeire nacional (SFN) bem comeo empréstimos, financiamentos e operagiies de arrendamento mercantil; Operaces de crédito dos fundos de
pensdo, de consdroios e das empresas do grupo BNDES; e Operacdies de crédito de fundos constitucionais ndo incluidos na carteira do SFN e empréstimos do FIES (Fundo de Financiamento
Estudantil).

2. Titulos emitidos no mercado doméstico {debéntures e notas comerciais), bem como parcela de certificados de recebiveis imobiliarios {CRI) e do agronegocio (CRA) e da carteira dos fundos de
investimento em direitos creditdrios (FIDC),em que os créditos utilizados como lastro =80 dividas do setor de empresas . Exclui titulos detidos por ndo-residentes.

3. Inclui titulos emitidos no exterior e titulos emitidos no mercado domésticos denominados e liquidados em reais detidos por nSo residentes.

4. Saldos em final de periodo, defacionados pelo IPCA. VariacBes com base no dltimo més de cada trimestre.
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No que se refere a divida externa corporativa, observa-se crescimento real da ordem
de 12% no estoque de crédito das empresas na base de comparacdo interanual. Esse resultado
foi impulsionado pela modalidade empréstimos, responsavel por 95% da divida externa
corporativa, que registrou aumento real de 13,2%, compensando a retracdo da ordem de 6,1%
no saldo de crédito captado sob a forma de emissao de titulos de divida no exterior.

Ja o crédito ampliado as familias alcangou RS 3,4 trilhdes no 22 trimestre de 2023, com
aumento real de 21,1% na comparacdo com igual trimestre do ano precedente, em
decorréncia do forte incremento nos empréstimos do SFN (21,5%), que respondem por 93%
do total das operacdes de crédito ampliado pactuadas com as familias.
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Evolugao do estoque de crédito do SFN

No 22 trimestre de 2023, o saldo das operac¢des de crédito do Sistema Financeiro
Nacional (SFN) se manteve em trajetdria de expansdo, alcangcando RS 5,1 trilhdes (equivalente
a 52,3% do PIB), com variacao real de 1,6% frente o trimestre imediatamente anterior e de
19,1% na comparacdo com igual trimestre de 2022.

Do estoque total de crédito do SFN, 96,1% se referem aos créditos concedidos ao setor

privado (RS 5,0 trilhdes, equivalente a 50,3% do PIB).

Evolucgédo do crédito do sistema financeiro: total e ao setor privado

Saldo em final de periodo - % do PIB
55

50
15

=——SFN Total

= Setor Privado
40

= o W o 8 L M~ M~ M~ o 0 o 2 2 -+ A = o & ©o ™m
S 9 9 9 2 9 o9 H g 9 % g 99 g9 4§ 8§58 8§ § g q
Moo= g N o= Qg M = Qg M o= g M = g N = g N = g M = g M o=
[+ = [=E R =] [+ E R =] 2 D [+ LR =] [ E R =] QLD 2 D [+ E R =]
'Um%n'ﬁm%B'Um%n'ﬁm%n'ﬁm%n'ﬁm%n'ﬁm%n'ﬁm%n'cm

Fonte: BCB.Elaborag8o IEDIL.

Na comparagao interanual, observa-se, no 22 trimestre de 2023, uma desaceleragao
do ritmo de crescimento do saldo do crédito total do sistema financeiro (-1,1p.p.), puxado

pelo recuo de 1,9p.p. na taxa de expansao da carteira de crédito concedido as pessoas fisicas
ndo obstante o aumento real de 22,3% ante o 22 trimestre de 2022.

O saldo das operagdes com pessoas juridicas manteve-se, por sua vez, na trajetdria de
arrefecimento iniciada no 42 trimestre, registrando aumento real de 12,2% (ante variagao real

de +13,4% no 42 trimestre de 2022 e de 12,4% no 12 trimestre de 2023, respectivamente) na
mesma base de comparacao.
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Evolucdo do estoque de crédito do sistema financeiro
Variacdo real - Igual trimestre do ano anterior (em %)

B 22 Trimestre 2022
W 32 Trimestre 2022
w42 Trimestre 2022
w12 Trimestre 2023

22 Trimestre 2023

14,2
13,4

12,4 12,2

9,1

]

Pessoa Juridica
Fonte: BCB. Elaboragdo: IEDI.

Evolucdo do estoque de crédito do SFN por origem dos recursos
Variacdo real - Igual trimestre do ano anterior ([em %)

22,2

18,7
17,9 17,8

15,3

Recursos Livres
Fonte: BCB. Elaborag&o: IEDI.
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18,7

Recursos Direcionados

19,3
18,2

Total SFN

m 22 Trimestre 2022
m 32 Trimestre 2022
m 42 Trimestre 2022
w12 Trimestre 2023

22 Trimestre 2023

19,3
18,7 18,2

Total



No que se refere a origem dos recursos, o saldo das operacdes com recursos livres
atingiu RS 3,1 trilhdes no 22 trimestre do corrente ano, com aumento real de 16,3%, frente a
igual periodo do ano anterior. Contudo, nao obstante o crescimento a dois digitos, a carteira
de crédito com recursos livres se manteve em trajetéria de desaceleracdo nessa base de
comparacao (-2,5p.p. frente ao primeiro trimestre de 2023).

Em contraste, ainda na base de comparacdo interanual, as operagées com recursos
direcionados mostraram aceleracdo no 29 trimestre de 2023, com aumento real de 22,6%
(1,1p.p. acima do verificado no trimestre anterior), ainda que o saldo dessa carteira tenha se
mantido no patamar de RS 2,1 trilhdes.

Frente ao 12 trimestre de 2023, o saldo das operagdes de crédito com recursos livres
registrou alta de 1,9% no periodo de abril a junho 2023, enquanto o saldo da carteira de
crédito com recursos direcionados subiu 2,3% em termos reais.

O saldo da carteira de crédito com recursos livres as pessoas fisicas atingiu RS 1,8
trilhdo, com crescimento real de 19,9% frente ao 12 trimestre de 2022 e de 1,9% na
comparagdo com o trimestre precedente. No periodo janeiro a junho de 2023, essa carteira
registrou alta de 5,2% em termos reais na compara¢do com o ano anterior.

Crédito do sistema financeiro® por origem dos recursos

Recursos Livres Recursos Direcionados

Total
Pessoa Juridica Pessoa Fisica Total Pessoa Juridica Pessoa Fisica Total

Saldos em valores reais

28 Trimestre 2022 1.208,1 1.473,9 2.682,0 616,9 1.132,3 1.749,1 4.431,1

19 Trimestre 2023 1.301,2 1.734,4 3.035,5 704,1 1.391,4 2.095,4 5.131,0

22 Trimestre 2023 1.324.4 1.767,6 3.092,0 723,2 1.420,7 2.144,0 5.236,0

Participacdo relativa

28 Trimestre 2022 27,3 33,3 60,5 13,9 25,6 29,5 100,0

19 Trimestre 2023 254 33,8 59,2 13,7 271 40,8 100,0

22 Trimestre 2023 25,3 33,8 59,1 13,8 27,1 40,9 100,0
Variagdo real®

Trimestre anterior 1,8 19 1,9 2,7 4,2 2,3 2,0

Igual trimestre ano anterior 9,6 19,5 15,3 17,2 25,5 22,6 18,2

No ano -0,4 5,2 2,7 3,6 6,4 54 3,8
Em % do PIB®

28 Trimestre 2022 14,5 17,6 32,1 74 13,5 20,9 53,0

12 Trimestre 2023 13,4 17,9 31,3 7.3 14,3 21,6 52,9

29 Trimestre 2023 13,2 17,7 30,9 7,2 14,2 21,4 52,3

Fonte: BCB. Elaboragdo IEDI

Notas

1. 5aldos em final de pericdo das operagies de crédito do sistema financeiro nacional (SFN) 2o setor privado e ao setor pdblico. Os valores foram deflacionados pelo IPCA,
2. VariagBes com base no dltime més de cada trimestre.

3.PIB acumulado nos Ultimos doze meses

O crescimento das modalidades de crédito com recursos livres as pessoas fisicas foi
disseminado, com destaque para cartdo de crédito parcelado (+52,7% ante ao igual trimestre
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de 2022), cartdo de crédito rotativo (+29,8%), crédito consignado (+19,1%), aquisicdo de
veiculos (+17,6%) e crédito pessoal ndo consignado (+16,3%). Menciona-se ainda a forte
elevacdo do saldo da modalidade cheque especial (+23,4%), ndo obstante sua pequena
participacdo nessa carteira (1,8%).

O saldo da carteira de crédito com recursos livres as pessoas juridicas se manteve no
patamar de RS 1,3 trilhdo no 12 trimestre de 2023, com variacdo real de +9,6% frente a igual
trimestre do ano anterior e de 1,8% ante ao trimestre precedente. No ano, o estoque dessa
carteira registrou uma pequena variacdo negativa (-0,4p.p.) na comparacao com final do ano
de 2022, em reflexo da maior aversao ao risco do SFN observado nas opera¢des com pessoas
juridicas em razdo da fraude contdbil das Lojas Americanas e do aumento do numero de
faléncias.

Na base de comparacgdo interanual, entre as principais modalidades de crédito com
recursos livres para pessoas juridicas, que impulsionaram essa carteira nesse 22 trimestre,
destacam-se: cartdo de crédito total (40,5%), aquisicdo de veiculos (+27,5%), aquisicdo de
outros bens (+22,0%) e cheque especial (14,1%).

A modalidade de capital de giro, que detém a participacao (33,4%) mais expressiva no
segmento de crédito corporativo, registrou alta de apenas 1,7% nessa base de comparacao,
embora o saldo da modalidade de capital giro com inferior a 365 dias tenha registrado queda
real de -20,0%. Frente ao 12 trimestre de 2023, o saldo das operacdes de crédito para capital
de giro retraiu 1,7% em termos reais. No ano, o recuo desta modalidade foi ainda maior: -3,5%
na comparagdao com o ano anterior.

No 29 trimestre de 2023, o saldo da carteira de operagdes de crédito com recursos
direcionados a pessoas fisicas continuou em expansdo, com crescimento de 25,5% em termos
reais na comparagao com igual trimestre do ano anterior. Esse resultado foi impulsionado pelo
expressivo aumento, sobretudo, nas modalidades de financiamento habitacional (+20,9%) e
de crédito rural (+38,9%), que respondem por, respectivamente, por 65,4% e 29,3% da
carteira de crédito regulamentado as pessoas fisicas.

Frente ao trimestre precedente, crédito direcionado a pessoas fisicas registrou alta
real de 2,12%. No ano, o saldo das operagdes de crédito direcionado a pessoas fisicas
aumentou 6,4% ante igual periodo de 2022.

Ja o saldo das operag¢des com recursos direcionados a pessoas juridicas alcangou RS
723 bilhdes, com incremento real de 17,2% frente ao 12 trimestre de 2022. Esse desempenho
reflete a forte expansdo do financiamento imobilidrio (+41,6%) e de outras operagdes
(+31,0%).
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Os créditos com recursos do BNDES, que respondem por 52,5% do estoque da carteira
direcionada as pessoas juridicas, registrou expansdo real de 12,1% nessa mesma base de
comparagdao. Na comparagao com o 19 trimestre de 2023, o saldo da carteira de crédito
direcionado ao segmento empresarial apresentou crescimento real de 1,8%. No periodo
janeiro a junho, essa carteira também variacdo real positiva de 1,8% ante ao final do ano

anterior.
Crédito do sistema financeiro ao setor privado por tipo de clientes
Pessoa Juridica Pessoa Fisica Total
Saldos em valores reais1
22 Trimestre 2022 1.640,6 2.606,2 4.246,9
12 Trimestre 2023 1.807.6 3.125,8 49334
22 Trimestre 2023 1.844,2 3.188,3 5.032,5
Participagdo relativa
22 Trimestre 2022 38,6 61,4 100,0
12 Trimestre 2023 36,6 63,4 100,0
22 Trimestre 2023 36,6 63,4 100,0
Variagdo real2
Trimestre anterior 2,0 2,0 2,0
Igual trimestre ano anterior 12,4 22,3 18,5
Mo ano 0,7 5,7 3,8
Em % do PIB3

22 Trimestre 2022 19,6 31,2 50,8
12 Trimestre 2023 18,6 32,2 50,8
22 Trimestre 2023 18,4 31,9 50,3
Fonte: BCB. Elaboracdo IEDI

Motas:

1. 5aldos em final de periodo deflacionados pelo IPCA.
2. VariagOes com base no ultimo més de cada trimestre.

3. PIB acumulado nos dltimos doze meses

No periodo abril-junho de 2023, o estoque dos créditos concedidos ao setor privado
registrou alta de 18,5% em termos reais frente a igual trimestre de 2022, impulsionada pelo
expressivo crescimento do saldo da carteira de pessoas fisicas (+22,3%), em ritmo bem
superior ao saldo da carteira de pessoas juridicas (+12,4%). O maior dinamismo das operacgées
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com as pessoas fisicas, que sdo relativamente mais simples de avaliar e mais lucrativas para

as instituicoes financeiras, acarretou a ampliacdo em 2p.p da participacdo dessa carteira no
estoque total de crédito ao setor privado.

Na comparacdo com o 19 trimestre do ano em curso, o saldo real das operacdes de
crédito do SFN com os clientes do setor privado cresceu 2,0% no 22 trimestre. Ambas as
carteiras registraram igual incremento real (2%) nessa base de comparacao, razdo pela qual
as participacGes relativas no saldo total de crédito do SFN permaneceram inalteradas: 36,6%
da carteira de pessoas juridicas e 63,4% da carteira de pessoas fisicas.

Nos seis primeiros meses do ano de 2023, o estoque de crédito do SFN ao setor privado
registrou alta de 3,8% na comparac¢do com o final do ano precedente. Esse resultado foi
impulsionado pelo maior dinamismo das operacdes de crédito com as pessoas fisicas (5,7%).

Nas estatisticas disponibilizadas pelo BCB, o ultimo dado disponivel sobre o

endividamento das familias em rela¢do a renda acumulada nos ultimos doze meses é o do més
de maio de 2023.

Endividamento das familas em % da renda acumulada dos tltimos doze meses

60

50

-

20

——Total
10

=——Sem financiamento imobilidrio
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jun/20
ago/20
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fev/21
abr/21
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abr/22
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ago/22
out/22
dez/22
fev/23
abr/23

Fonte: BCB. Elaboragdo IEDI.
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A analise da evolucdo desse indicador mostra que o endividamento das familias
registra ligeira alta no periodo recente. Depois de permanecer relativamente estabilizado no
patamar de 50% entre os meses de janeiro e novembro de 2022, ndo obstante a elevacdo das
taxas de juros ativas do SFN, o indicador do endividamento das familias recuou para 48,5%
em margo de 2023, voltando a registrou pequeno incremento de +0,3p.p. no més de maio
(48,8%).

Quando se exclui o financiamento imobiliario, o endividamento das familias se
mantém inalterado no patamar de 31% desde fevereiro de 2022, a despeito do aumento do
custo do crédito, na esteira da subida da taxa basica de juros (Selic), em 3p.p. pelo BCB, entre
margo e agosto de 2022, e sua manutengdo desde entdao em 13,75% ao ano.
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Evolugao do crédito corporativo por setor econémico e porte da empresa

No 22 trimestre de 2023, na base de comparacdo interanual, os estoques de crédito
concedidos pelas instituicbes financeiras aos trés principais setores econdémicos
agropecudria, industria e servicos __ registraram variacdo real positiva. Porém observa-se
forte arrefecimento no ritmo de expansao ante igual trimestre do ano precedente na carteira
das operagGes com o setor de agropecuaria (-7,1p.p.). J4 na comparacdo com o 12 trimestre
de 2023, observa-se retracdo disseminada dos saldos de crédito do SFN no corte por setor de
atividade.

Evolucdo do estoque de crédito do sistema financeiro ao setor corporativo por
setor de atividade
Variacdo real em relacgdo a igual trimestre do ano anterior (%)

24,6
| 22 Trimestre 2022
21,4 21,0 m 32 Trimestre 2022
m 42 Trimestre 2022
17,7 12 Trimestre 2023
292 Trimestre 2023
15,4
13,8 13.6
13,1 8 134 13,
! 117 12,4
! 11,1 10,9
6,3
Agropecuaria Inddstria Servicos

Fonte: BCB. Elaboragdo: IEDI.

Na comparagdo interanual, as empresas do setor de servico foram as que mais
ampliaram o acesso ao crédito do SFN. O estoque de crédito contratado por esse setor, que
responde por 58,8% do crédito do SFN as pessoas juridicas, cresceu 13,6% em termos reais
(+0,2p.p.) frente ao trimestre anterior. Na comparagdo com o trimestre imediatamente
anterior, o estoque de crédito concedido as empresas do setor de servigo subiu 1,9% em
termos reais. No ano, o saldo de crédito dessa carteira registrou incremento de 1,4%.

No 22 trimestre de 2023, as empresas do ramo comércio, responsaveis por 44,1% do
estoque de crédito concedido ao setor de servicos, uma vez que consomem muito capital de
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giro, ampliaram o acesso as operagdes de crédito em termos reais em todas as trés bases de
comparacdo: 13,5% na comparacao interanual, 1,6% frente ao trimestre precedente e 0,7%
no ano.

O estoque contratado por empresas do setor agropecudrio cresceu 13,1% no 29
trimestre de 2023 frente a igual trimestre do ano anterior. Todavia, observa-se nessa base de
comparacdo, um arrefecimento do ritmo de crescimento (-6,9p.p.) frente a taxa de variacao
real da carteira de crédito ao setor rural registrada no 12 trimestre do ano (21,0%).

Em razdo da sazonalidade da safra agricola, e por consequéncia das necessidades de
financiamento do setor, o saldo das operacdes de crédito contratadas pelas empresas
agropecuadrias decresceu ligeiramente no 22 trimestre do ano quando comparado com o
trimestre precedente (-0,1%). No ano, o recuo do estoque foi um pouco maior (-2,1%) ante o
saldo em final de periodo de 2022.

Crédito do SFN por porte da empresa e por setor de atividade no 12 Trimestre de 2023

Porte das empresas® Setor de Atividade s
MPMe Grande Agropecudria Indiistria” servigos’ Outros” Total
saldos em valores reais®
22 Trimestre 2022 799,8 1.025,0 36,9 720,9 1.061,5 55 1.824,9
12 Trimestre 2023 934,7 1.076,2 11,8 780,8 1.183,2 5,0 2.010,9
28 Trimestre 2023 954,6 1.098,0 41,8 799,2 1.205,9 5,6 2.052,6
Participagdo relativa
22 Trimestre 2022 43,8 56,2 2,0 39,5 58,2 0,3 100,0
12 Trimestre 2023 16,5 53,5 2,1 38,8 58,8 0,2 100,0
28 Trimestre 2023 46,5 53,5 2,0 38,9 58,8 0,3 100,0
Variagdo real®
Trimestre anterior 2,1 2,0 -0,1 24 19 12,7 21
Igual trimestre ano anterior 19,3 7.1 13,1 10,9 13,6 1,6 12,5
No ano 2,4 0,4 21 1,4 1,4 1,7 1,3
Em % do PIB

22 Trimestre 2022 9,6 12,3 0,4 8,6 7,0 0,1 21,8
18 Trimestre 2023 9,6 11,1 0,4 8,0 12,2 0,1 20,7
28 Trimestre 2023 9.5 11,0 0,4 8,0 12,1 0,1 20,5

Fonte: BCB. Elaboracdo IEDI

Notas

1. Os critérios para classificagdo por porte s8o: Micro, Pequena e Média Empresa (MPME) - receita bruta anual até RS300 milhSes ou ativo total até R5240 milh&es; Grande Empresa - receita
bruta anual acima de R$300 milhSes ou ativo total superior a R5240 milhdes

2. Inclui indUstria extrativa, indlstria de transformagdo; construgdo ; Servigos industriais de utilidade publica (SIUP); Obras de infraestrutura.

3. Inclui comércio, transporte, administracdo publica, servigos imeobilidrios, servicos de informac8o e comunicac3o, demais ervicos as familias e as empresas e servicos financeiros.

4. Inclui o saldo de "Entidades no exterior” que se refere a operagdes com entidades com sede no exterior.

5.0 saldo total pode divergir das estatisticas agregadas de crédito do SFN divulgadas pelo BCB na Nota para Imprensa sobre as Estatisticas Monetarias e de Crédito

6. Saldos em final de periodo, deflacionados pelo IPCA. VariacSes com base no ultimo més de cada trimestre.

O saldo das operacdes de crédito ao setor industrial foi o que, novamente, menos
cresceu frente a igual trimestre do ano anterior (+10,9%) comparativamente aos setores da
agropecuaria e servigos, com diminuicao do ritmo de expansao (-0,3p.p.) vis-a-vis o resultado
do 12 trimestre de 2023 na mesma base de comparacdo interanual. Frente ao trimestre
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imediatamente anterior, o estoque da carteira de crédito as empresas industriais aumentou
2,4% em termos reais no periodo abril-junho de 2023. No ano, o saldo das operacbes de
crédito com as empresas industriais avangou 1,4%.

Na base de comparacdo interanual, quatorze dos dezesseis ramos industriais registram
variacdo positiva em seus estoques de crédito. Os ramos industriais que mais ampliaram seu
acesso, em termos reais, aos empréstimos e financiamento na comparagao interanual foram:
mineracao (+93,8%), obras de infraestrutura (+15,2%), bens de consumo ndo durdveis
(+14,9%), SIUP (+14,6%), acucar (+13,3%), construcdo (+11,8%), quimica e farmacéutica
(+9,9%), téxtil e vestuario (+7,7%). Em contraste, os estoques de crédito a industria
automobilistica e a indUstria de papel e celulose registraram queda real de, respectivamente,
14,4% e 0,5%.

Crédito do sistema financeiro a industria por setores de atividade selecionados no 22
Trimestre de 2023 - Saldo em fins de periodo - Variagdo real! (%)

I 93,8

Mineracao? 173
Obras de infraestrutura T 152
Bens de consumo ndo durdveis T 14,3
Servigos Industriais de Utilidade Pblica (SIUP) 14,6
Acticar . 13,3
-5,9
Construgdo3 M 11,6
8,4
Industria Quimica e Farmacéutica o4 S ©.9
Textil, vestudrio e couro 432 - 72
Petroleo, gas e alcool aa . S
: s ® [gual Trimestre 2022
Inddstria de Embalagens 127 ’
- Ano
Automobilistica _Mrjoo_

Fonte: BCB. ElaboragHo: IEDI
Notas: 1. Valores deflacionados pelo IPCA
2. N3o inclui extragtes de petrdleo e gds, que estdo classificadas em "Petrdleo, gs e dlcool".
3. Refere-se & construgdo imobilidria, excluindo obras de infraestrutura. Inclui fabricagdo de insumos para a construgdo.

Frente ao trimestre precedente, houve aumento real nos saldos de crédito do SFN da
maioria (treze) dos ramos do setor industrial no periodo abril a junho de 2023, com destaque
para papel e celulose (+7,2%), industria da construcdao (+4,9%) e industria de obras de
infraestrutura (+4,3%). No sentido oposto, entre trés ramos com retragao do saldo real de
crédito, o maior recuo foi verificado para as empresas de embalagens (-4,0%).
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No ano, metade das carteiras de crédito as empresas por ramo industrial registrou
variacdo negativa. O saldo da carteira de crédito concedido as empresas de embalagem
também foi o que mais diminuiu (-12,7%), seguida da industria automobilistica (-10,0%) e
petrdleo e gas (-9,4%). Em contraste, a maior ampliacdo real do saldo de crédito ocorreu para
as empresas industriais do ramo de mineragao (+17,3%).

No corte por porte das empresas, as estatisticas de crédito do BCB mostram que no 22
trimestre de 2023, o estoque de crédito as empresas de menor porte cresceu 19,3% em
termos reais, aumento muito superior do que registrado pela carteira de crédito as grandes
empresas (+7,1%) na comparagao com igual trimestre de 2022. O ritmo de crescimento da
carteira de operacdes de crédito as MPME se intensificou ligeiramente (0,4p.p.), enquanto na
carteira das grandes empresas ocorreu recuo de -0,5p.p. na base interanual.

Na comparacdo com o trimestre precedente, em termos reais, tanto o saldo das
operacgoes de crédito as MPME como o estoque do crédito concedido as grandes empresas
registraram incremento de magnitudes semelhantes, respectivamente, 2,1% e 2,0%. No ano,
ambas as carteiras registram variacGes positivas, com destaque para crédito as MPME (2,4%),
cuja participacao relativa no estoque total do crédito corporativo aumentou 1,0p.p., atingindo
47,0%.
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Evolucao real das concessoes

De acordo com os dados divulgados pelo BCB, no 22 trimestre de 2023, as novas
concessdes de crédito do SFN somaram R$1.445,2 bilhdes (média mensal de RS 481,7bilhdes),
o que representa uma diminuicdo real de 0,9% em relacdo a igual trimestre de 2022, quando
deflacionado pelo IPCA mensal.

Essa retracdo foi impulsionada pelo recuo das novas operacdes de crédito das pessoas
juridicas (-5,2%), ndo inteiramente compensado pelo avanco das novas concessdes de crédito
as pessoas fisicas (2,7%) nessa base de comparacdo. Cabe ressaltar, a forte desaceleracéo (-
13,3p.p.) no ritmo de crescimento das novas concessdes a pessoas fisicas frente ao 1°
trimestre de 2023 na comparacao interanual.

Evolucdo das concessdes de crédito do SFN
Variacdo real do acumulado no trimestre em relagdo a igual trimestre do ano
anterior (Em %)
22,2 M 22 Trimestre 2022

21,4 21,4 212 21,3
! 21,0 m 3¢ Trimestre 2022

W 42 Trimestre 2022

o
16.0 12 Trimestre 2023

14,4 22 Trimestre 2023

9,9

2,7

1]

0,9

-1,9

-5,2

Pessoa Juridica Pessoa Fisica Total
Fonte: BCB. Elaborago: IEDI.

Frente ao trimestre imediatamente anterior, o volume das novas concessoes totais de
crédito cresceu 2,7% em termos reais no 22 trimestre, refletindo o aumento tanto das novas
operagdes de crédito com pessoas juridicas (4,0%) como com pessoas fisicas (1,7%). Com
intensificacdo do ritmo de concessao de crédito as empresas, a participacdo dessa carteira no
total subiu 0,6p.p., alcando 43,9%.
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No periodo janeiro a junho de 2023, o volume total de novas operagdes de crédito do
SFN registrou variacdo real positiva da ordem de 3,1% frente igual periodo do ano anterior,
impulsionada pelo aumento real de 8,9% das novas contratacdes de crédito das familias. Em
contraste, no 12 semestre do ano de 2023, as novas concessdes as empresas retrairam em
termos reais (-3,6%), afetadas pela fraude contdbil das Americanas.

= . N 1 2
Evolucio do Crédito - Concessdes e Juros

22 Trimestre 12 Trimestre 22 Trimestre \.I.'ariat;ﬁo Variacdo Igual
2022 2023 2023 Trlmesi.:re Timestre 2022 Ano
Anterior

Concessies Reais * RS bilhbes %,

Total 1.458,5 1.407,6 1.445,2 2,7 -0,9 3,1
Pessoa Juridica 669,4 610,1 634,8 4,0 -5,2 -3.6
Pessoa Fisica 789.3 797.4 810.7 1.7 2,7 8.9
Recursos Livres 1.312,8 1.275,1 1.316,6 3.3 0,3 3.1
Recursos Direcionados 145,8 132,5 128,7 -2.8 -11,7 2.4

Taxas Médias de Juros Reais % a.a. p-p-

Total 14,3 24.8 27,3 2,5 13,0 11,9
Pessoa Juridica 7.3 15,5 16,4 0,9 9,1 8,6
Pessoa Fisica 18,4 29,7 32,8 3,2 14,4 13,2
Recursos Livres 23,6 36,9 39,8 2.9 16,2 15,0
Recursos Direcionados -0,8 6,0 8.1 2.1 9,0 79

Prazos médios® nimero de meses

Total 116,9 120,6 123,6 2,9 4,6 5,6
Pessoa Juridica 53,4 54,9 61,9 7.0 3,1 5,8
Pessoa Fisica 166,4 168,2 167.0 -1,2 1,3 0,9
Recursos Livres 43,5 43,4 43,0 1.6 0,7 1,1
Recursos Direcionados 206,2 209,6 213,5 4,0 5,9 6,6

Fonte: BCB. Elaboracde IEDI

Motas:

1. Valores das concessdes acumulados no trimestre, deflacionados pelo IPCA. Eventuais diferengas nas totalizagdes sdo resultado de
arredondamento. Avariagdo no trimestre € calculada da seguinte maneira: concessdes acumuladas nos Ultimos trés meses/concessdes
acumuladas nos trés meses antecedentes. Avariacdo no igual trimestre do ano anterior € concessdes acumuladas nos Gltimos trés
meses/concessoes acumuladas nos mesmos trés meses do ano anterior, enquanto a variagdo no ano: concessies acumuladas nos
meses do ano em cursofconcessdes acumuladas em igual periodo do ano anterior.

2 . As variagdes dos juros sdo calculadas por diferenga entre as médias dos trimestres.

3. As variagdes dos prazos médios sdo calculadas por diferenca entre as médias dos trimestres.

No corte por origem dos recursos, no 22 trimestre de 2023, as novas contrata¢des de
crédito com recursos livres, que respondem por 90,4% das novas concessdes de crédito do
SFN, registraram alta de 0,3% na base de comparagdo interanual. Nas novas operagdes de
crédito com recursos direcionados ocorreu uma queda acentuada: -11,70% em termos reais.
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As novas concessdes de crédito as pessoas fisicas a partir de recursos livres totalizaram
RS 810,7 bilhdes no periodo abril a junho do corrente ano, com crescimento real da ordem de
6,5% na comparacdo interanual e de 2,9% frente ao periodo janeiro a marco de 2023. No ano
(janeiro a junho), as novas operag¢des com familias registraram elevacao real de 10,9% ante a
igual periodo de 2022.

Na comparagdo com o 22 trimestre do ano anterior, destaca-se, entre as modalidades
de concessOes de crédito as pessoas fisicas a partir de recursos livres, o forte aumento real
das operacoes de cartdo de crédito (+11,6%), que responde por 82,2% do total da carteira,
com alta de 29,2% na modalidade parcelado e de 10,3% na modalidade rotativo. Mencione-
se ainda os aumentos da modalidade crédito renegociado (+20,3%), cheque especial (+9,4%),
e aquisicdo de veiculo (+4,8%). No sentido oposto, as novas concessdes nas modalidades de
crédito pessoal consignado e ndo consignado registraram queda de -23,6% e -8,3%.

Frente ao 12 trimestre de 2023, foram poucas as modalidades de novas concessdes de
crédito com recursos livres as pessoas fisicas que registraram expansoées: aquisicao de veiculos
(+4,0%), cheque especial (+3,2%) e cartao de crédito (+3,0%). No sentido oposto, as
contragdes mais expressivas ocorrem em crédito consignado (-13,8%), com destaque para o
recuo das operagdes com os beneficiarios do INSS (-23,8%), desconto de cheque (-20,9%) e
arrendamento mercantil (-20,5%).

Consideradas em seu conjunto, as modalidades de crédito rotativo (cheque especial,
cartdo de crédito rotativo e cartdo de crédito compras a vista) da carteira de crédito livre a
pessoas fisicas registraram alta real de 10,5%, enquanto o total das novas concessdes nao
rotativas retraiu 8,4% em termos reais frente ao 22 trimestre de 2022. Na comparagdao com o
trimestre imediatamente anterior, as novas concessdes rotativas registram alta de 3,9%,
enquanto as ndo rotativas contrairam 1,4% em termos reais.

As novas contratagdes de crédito com recursos livres no segmento de pessoas juridicas
somaram RS 587,6 bilhdes, em termos reais, no periodo abril a junho de 2023, com recuo de
6,5% na base de comparacgao interanual e alta de 3,7% frente ao 12 trimestre de 2023. Nos
primeiros seis meses do ano, o volume de novas operagdes livremente pactuada com as
empresas caiu 5,2% em termos reais ante a igual periodo do ano anterior, em razao dos ja
mencionados efeitos-contagio da crise da Lojas Americanas.
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Evolugdo das concessdes de crédito do SFN as pessoas juridicas
Variacdo real do acumulado no trimestre em relagdo a igual trimestre do ano
anterior (Em %)

73,8
B 22 Trimestre 2022
M 32 Trimestre 2022
W 42 Trimestre 2022
44,6 12 Trimestre 2023
22 Trimestre 2023
31,2
210 227 22,2 21,4
14,6
10,4 9,9
6,4
-1,9

-3,8 65 5,2

Recursos Livres ! Recursos Direcionados Total

Fonte: BCB. Elaboragdo: IEDI.

Entre as principais modalidades de crédito com recursos livres nas novas concessoes a
pessoas juridicas, os recuos mais acentuados na base de comparagao interanual ocorreram
em: desconto de cheque (-46,7%), financiamento de importagao (-41,7%), aquisicao de outros
bens (-24,1%), capital de giro (-23,7%), com destaque para as modalidades com prazo superior
a 1 ano (-30,4%) e com teto rotativo (-32,2%), ACC (-18,9%) e operagdes conhecidas como
“risco sacado”: desconto de duplicata (-15,6%) e antecipacao de fatura de cartdo (-10,5%),
particularmente afetadas pelo ja mencionado efeito-contagio do rombo das Americanas.

Em contraste, na carteira de crédito livre as pessoas juridicas as varia¢des positivas
mais expressivas no periodo abril a junho de 2023 frente a igual trimestre do ano anterior,
foram registradas nas modalidades de repasses externos (+71,9%), financiamento de compras
— Compror (+46,1%), cartao de crédito (+39,6%), com destaque para rotativo e parcelado
(+103,2%), e financiamento de vendas - Vendor (+29,0%).

Na carteira de crédito direcionado a pessoas fisicas, as novas concessdes somaram RS
81,5 bilhdes no periodo de abril a junho do corrente ano. Essa carteira registrou contragao
real em todas as bases de comparagdo. No cotejo interanual, o recuo foi da ordem de 22,1%,
enquanto na comparagao com o trimestre imediatamente anterior, houve queda de 8,5% no
volume do crédito direcionado as familias. Nos seis primeiros meses do ano, a carteira
acumula retragao de 5,7% ante igual periodo do ano anterior.
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Nessa carteira de crédito direcionado as familias, as novas concessdes de crédito rural,
qgue representam 51,1% do volume de crédito concedido as pessoas fisicas, registraram queda
real de 22,8% frente ao 22 trimestre de 2022 e retracdo também em termos reais da ordem
de 3,0% na comparacdao com o periodo janeiro a marco de 2023, puxada pela expressiva queda
das operagdes com taxa regulada a partir recursos de depdsitos a vista e de poupanca rural (-
15,9%), a qual nao foi compensada pelo aumento do volume de novas concessdes a taxas de
mercado (11,7%). Em doze meses terminados em junho de 2023, contudo, essa carteira
registra alta de 24,4%. Nos seis primeiros meses do ano, o aumento real é bem mais modesto
(1,3%) na comparacao com igual periodo de 2022.

Ja as novas concessfes de financiamento imobilidrio, modalidade que responde por
41,9% do volume de novas concessdes nessa carteira, registram decréscimo real em todas as
bases de comparacdo: de 22,6% no cotejo interanual, de 14,0% frente ao trimestre
precedente, - 13,5% nos seis primeiros meses do ano e -8,6% em doze meses. Esse
desempenho foi influenciado pela retracdo dos financiamentos com recursos direcionados a
partir dos depdsitos de poupanca e do FGTS, em razdo da diminuicdo dessas fontes de funding.

Também a modalidade de microcrédito, as novas concessOes apresentaram, em
termos reais, forte contracao de 33,8% em base interanual, decréscimo de 2,5% frente ao 12
trimestre de 2023 e queda de 19,3% no periodo janeiro a junho ante igual periodo de 2022.
Em contraste, as novas operacbes do BNDES para pessoas fisicas cresceram 92,8% na
comparacao com o 22 trimestre de 2022 e diminuicdo de 24,0% ante ao 12 trimestre de 2023.
No ano, o volume dessa carteira aumentou 67,5% frente aos seis primeiros meses de 2022.

Na carteira de crédito direcionado a pessoas juridicas, as novas concessdes totalizaram
RS 47,1bilhdes no 22 trimestre de 2023, com variagdo real positiva da ordem de 14,6% na
comparagdo com o 22 trimestre de 2022. Frente ao trimestre precedente, essa carteira
registrou aumento real de 8,8%, enquanto a alta verificada no periodo de janeiro a junho foi
de 22,1% ante igual periodo do ano anterior.

Na base de comparacao interanual, registraram crescimento real expressivo, as novas
concessoes de crédito classificados como Outros (216,1%), que inclui as composi¢gdes de
dividas e os financiamentos com recursos do Pronampe, etc., seguido por financiamentos
imobilidrios (24,0%), com destaque para as novas concessoes a taxas reguladas (55,9%) e pelas
operacgdes de crédito do BNDES para capital de giro (+129,8%), em particular para micro,
pequenas e médias empresas, e agroindustria (+25,0%), em razdo da ampliacdo e/ou
reativacdo dessas linhas de crédito. Em contraste, registram quedas expressivas as novas
operagdes de crédito rural (-51,5%), com destaque para retragdo das operagles a taxa de
mercado (-60,1%), e a modalidade de crédito para investimento do BNDES (-20,6%).
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Frente ao trimestre imediatamente anterior, o volume de novas concessdes com
recursos direcionados a empresas registrou decréscimo de 25,8% também em termos reais,
impulsionado pela contracdo observada em todas as principais modalidades: BNDES (-37,7%),
com destaque para magnitude da retracdo na modalidade de capital de giro (-51,2%), crédito
rural (-28,6%) e financiamento imobiliario (-14,7%).

As novas concessoes classificadas como Outros registrou, em contraste, aumento real
daordem de 37,6% ante ao 12 trimestre de 2023. Nos seis primeiros de 2023, essas operacoes
cresceram 171% ante igual periodo do ano anterior.

No que se refere ao prazo médio do agregado das novas contratacGes de crédito,
observa-se que no 22 trimestre de 2023 houve uma pequena ampliacdo tanto em comparacao
com o trimestre imediatamente anterior (+2,6 meses) como com igual trimestre de 2022 (+4,6
meses).

Na comparacdo interanual, as maiores ampliagGes de prazo das operagdes de crédito
ocorreram nas carteiras de pessoas juridicas e de crédito direcionado: respectivamente, 3,1
meses e 5,9 meses. Em contraste, frente ao 12 trimestre de 2022, ocorreu extensdo de prazo
nas novas contragdes com pessoas juridicas (+7 meses), bem como nos segmentos de crédito
direcionado (4 meses) e crédito com recursos livres (1,3 meses). Em contraposicdo, ocorreu
encurtamento de prazo nas novas contratagdes com pessoas fisicas (-1,2 meses).
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Juros e inadimpléncia

No 29 trimestre do ano em curso, a taxa média de juros reais do crédito total atingiu
27,7% ao ano (a.a.), com alta de 13,0p.p. na comparacao com igual trimestre do ano anterior
e de 1,3p.p. ante o 12 trimestre de 2023. No corrente ano, a taxa média de juros reais do
crédito total registrou aumento de 4,6p.p. frente os juros médios do final de 2022.

Nas operacdes com pessoas fisicas, o aumento dos juros médios reais foi ainda mais
expressivo: 14,4p.p., alcancando 33,4% a.a.. Nas operacdes com pessoas juridicas, que se
caracterizam por juros médios mais baixos, as taxas reais também subiram para 16,2% a.a.,
com incremento de 9,2p.p. frente 22 trimestre de 2022.

Na comparagdo com o trimestre imediatamente anterior, os juros reais médios na
carteira de pessoas juridicas (+0,2p.p.) subiram bem menos do que na carteira de pessoas
fisicas (+2,4%). Igual trajetdria é observada no ano de 2023 para as taxas médias de juros reais
de ambas as carteiras: +2,7p.p. para as opera¢oes de crédito as empresas e +5,2p.p. para
pessoas fisicas.

Esses aumentos refletem, em parte, o impacto da elevacdo da taxa basica de juros,
gue seguiu em trajetdria ascendente até o més de agosto de 2022, quando alcancou 13,75%
a.a., permanecendo inalterada nesse patamar até o inicio de agosto de 2023.

A alta dos juros reais praticados pelo SFN também expressa a maior aversdo ao risco
das institui¢cOes financeiras em razao das perspectivas de baixo dinamismo da economia e de
deterioracao das condig¢des financeiras das empresas e das familias, que se traduz na elevagao
da inadimpléncia.

A expressiva desaceleragao da inflagdo no periodo é igualmente um fator explicativo
importante da trajetdria dos juros reais. Segundo o indice IPCA calculado pelo IBGE, a inflacdo
acumulada em 12 meses recuou de 11,89% em junho de 2022 para 3,16% em junho de 2023,
0 que acarreta o aumento dos juros reais, dada a inalteracdo da taxa de juros basica (Selic)
nominal.

Na base de comparacgdo interanual, as maiores altas nos juros cobrados na carteira de
crédito livremente pactuados com pessoas juridicas foram verificadas nas modalidades de:
cheque especial (+66,2p.p.), cartdo de crédito (+21,7p.p.), conta garantida (+15,1p.p.)
desconto de cheque (+14,5p.p.) e adiantamento de contrato de cdmbio (+10,6p.p.).

Frente ao trimestre imediatamente anterior, a elevagao mais expressiva da taxa média
de juros reais ocorreu na modalidade cheque especial que subiu 33,1 p.p., alcangando 138,9%
a.a.. Em contraposicdo, nessa mesma base de comparacao, a maior diminuicdo nos juros reais
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médios ocorreu na modalidade de cartdo de crédito rotativo (-1,5p.p.), que encerrou o
trimestre no patamar de 129,9% a.a..

Evolugdo das taxas médias de juros reais (% a.a)
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Fonte: BCB. Elaboragdo: IEDI.

Na carteira de crédito livremente pactuado com pessoas fisicas, a alta das taxas médias
de juros reais foi generalizada. As modalidades que registraram as maiores altas nas taxas de
juros na comparagdo interanual foram: cartdao de crédito (+38,2p.p.) __ com destaque para as
modalidades de crédito rotativo (+100,4p.p.) e crédito parcelado (+42,9p.p.), cujas taxas
médias de juros reais atingiram, respectivamente, incriveis 420,8% a.a. e 187,0% a.a. __,
cheque especial (+21,6p.p.) e crédito pessoal ndo consignado (+17,9p.p.), desconto de cheque

(14,3p.p), crédito consignado aos trabalhadores do setor privado (+12,9 p.p.) e aos servidores
publicos (+11,7p.p.).

Frente ao 12 trimestre de 2023, todas as modalidades de crédito livre para pessoas
fisicas registraram igualmente eleva¢do dos juros médios reais nessa carteira. Os maiores

aumentos ocorreram nas modalidades de cartdo de crédito rotativo (+11,2p.p.) e de aquisicao
de outros bens (+8,3p.p.).

As taxas médias de juros reais da carteira de crédito direcionado também registraram
alta tanto na comparacao com o 29 trimestre de 2022 (+9,6p.p.) como frente ao trimestre
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precedente (+1,5p.p.), atingindo 8,6% a.a. No ano de 2023, o incremento nos juros reais
médios na carteira de crédito direcionado foi de 3,1p.p.

Crédito do sistema financeiro - Juros e Inadimpléncia em final de |:|er|'|:||:||:|1

22 Trimestre 12 Trimestre 22 Trimestre \.I.'ariagﬁo Variagdo lgual
2022 2023 2023 Tnmest.re Trimestre 2021 Ano
Anterior

Taxas Médias de Juros Reais’ %aa. p.p.

Total 14,7 25,9 27,7 1,7 13,0 4,6
Pessoa Juridica 7.2 16,1 16,3 0,2 9,2 2,7
Pessoa Fisica 15,0 310 334 24 14,4 5,2
Recursos Livres 24,2 38,1 40,2 2,1 15,9 6,0
Recursos Direcionados -1,1 7,1 8.6 1.5 9,6 3,1

Inadimpléncia Média % a.a. p-p-

Total 2,7 3,3 3,6 0,3 0,9 0,6
Pessoa Juridica 1,4 2,1 2.5 0,4 1,1 0,2
Pessoa Fisica 3,5 4,0 4.2 0,2 0,7 0,3
Recursos Livres 3,6 4,5 4,9 0.4 1.3 0,7
Recursos Direcionados 1,2 1,5 1,6 0,0 04 0,4

Fonte: BCB. Elabarac@a IEDI.

Motas:

1. Variacdes calculadas com base no Ultimo més de cada trimestre.
2. Deflacionado pelo IPCA.

Na carteira de crédito direcionado as empresas, a taxa média de juros reais alcangou
8,5% a.a., com acréscimo de 8,6p.p. ante igual trimestre de 2022. Ante o 12 trimestre de 2023,
os juros médios reais dessa carteira recuaram 0,6p.p., com destaque para 0s juros reais
médios das operagdes de financiamento do investimento realizadas pelo BNDES, que
diminuiram 1,0p.p. nessa base de comparacao.

J4 na carteira de crédito direcionado as familias, a taxa média de juros reais registrou
incremento de 9,9p.p. na comparacdo interanual e 2,1p.p. frente ao 12 trimestre de 2023,
subindo para 8,6% a.a.

Nessa carteira, as altas mais expressivas na base de comparagao interanual foram
observadas nas modalidades de financiamento de investimento do BNDES (+14,5p.p.), crédito
rural (11,1p.p.) microcrédito (+10,9p.p.) e financiamento imobilidrio a taxas de mercado
(+10,1p.p.). Frente ao primeiro trimestre de 2023, os juros reais médios das modalidades de
financiamento de investimento do BNDES (+6,9p.p.) e de crédito rural a taxa de mercado
(+2,6p.p.) registraram os maiores incrementos.
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Nas novas contratacdes de crédito, a média real de juros no 22 trimestre de 2023
atingiu 27,3% a.a., com elevacdo de 13p.p. ante ao igual trimestre de 2022 e de 2,5p.p. frente
ao trimestre precedente. No periodo janeiro a junho, a média real de juros registrou alta de
11,9p.p. ante igual periodo do ano de 2022.

Nas novas contratacdes de crédito pactuadas com pessoas juridicas, a média real de
juros no periodo abril a junho atingiu 16,4% a.a., com alta de 9,1p.p. na comparacdo com o 22
trimestre de 2022 e de 0,9p.p. ante o ultimo trimestre de 2022.

Ja nas novas concessoes para pessoas fisicas, a média trimestral real de juros subiu em
um ritmo mais forte, atingindo 32,8% a.a. (+14,4p.p. frente ao 22 trimestre de 2022, +3,2p.p.
ante o trimestre precedente).

No segmento de crédito livre as empresas, juros reais médios alcancaram 19,1% a.a.,
com incremento de 9,8p.p. frente ao 22 trimestre de 2022 e de 0,9p.p. ante ao trimestre
precedente. O crédito corporativo direcionado também seguiu mesma trajetdéria, com
aumento dos juros nominais sobretudo a partir da segunda metade do ano passado.
Descontada a inflacdo (ex post), suas taxas médias chegaram a 9,1% a.a. no 22 trimestre de
ano em curso, com alta de 7,7p.p. e de 1,3p.p., respectivamente, nas mesmas bases de
comparacao.

Ja nas novas concessoes para pessoas fisicas, a média trimestral real de juros subiu em
um ritmo mais forte, atingindo 32,8% a.a. (+14,4p.p. frente ao 22 trimestre de 2022, +3,2p.p.
ante o trimestre precedente). No segmento de crédito livremente pactuado as familias, os
juros médios reais trimestrais atingiram 43,4%a.a., com acréscimo de 17,8p.p. no cotejo com
igual trimestre de 2022 e de 1,8p.p. frente ao 12 trimestre do corrente ano. Nas novas
operagdOes de crédito na carteira de crédito as familias, os juros médios reais registraram alta
de 9,9p.p. na comparagao interanual e de 2,7pp., alcangando 7,8% a.a.

No contexto de juros em elevagao e atividade econémica fraca e em desaceleragdo,
parte das empresas e das familias tiveram dificuldade para honrar seus compromissos
financeiros.

Em consequéncia, a inadimpléncia do crédito total do SFN, que considera os atrasos
superiores a noventa dia, registrou alta de 0,3p.p. no 22 trimestre ante o trimestre anterior,
de 0,9p.p. frente a igual periodo do ano anterior e 0,6% no ano, alcangando 3,6%.

A alta da inadimpléncia observada na comparacao interanual reflete a ampliagao dos
atrasos superiores a 90 dias tanto nas operacdes de crédito com pessoas juridicas (+1,1 p.p.)
como na carteira de crédito com pessoas fisicas (+0,7p.p.). Na comparacdo com o trimestre
precedente, a taxa de inadimpléncia das familias também registrou menor incremento
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(+0,2p.p.) do que a das empresas (+0,4p.p.), possivelmente em virtude do aumento dos
rendimentos associados a desaceleracdo da inflacdo e a ampliacdo dos valores dos beneficios
do novo programa Bolsa Familia.

Evolugdo da Inadimpléncia (em %)
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Fonte: BCB. Elaboragdo: IEDI.

Na carteira de crédito com juros livremente pactuado, a inadimpléncia média total no
primeiro trimestre de 2023 atingiu 4,9%, impulsionada pela alta da inadimpléncia das pessoas
juridicas, que subiu 1,4p.p. frente a igual trimestre de 2022, se elevando a 3,1%. A
inadimpléncia na carteira de crédito livre as familias (6,9%) permaneceu bem superior ao da
carteira de crédito livre com as empresas, com aumento de 1,1p.p. nessa base de comparacao.

Na carteira de crédito as familias, destaca-se a inadimpléncia na modalidade de cartdo
de crédito rotativo que chegou a 49,1% (+8,2p.p. na comparacao interanual e -3,1p.p. frente
ao 12 trimestre de 2023). As modalidades de crédito renegociado e de cheque especial
também apresentam taxas de inadimpléncia a dois digitos: 18,70% e 13,0%, respectivamente.
Em ambas as modalidades, a inadimpléncia subiu no 22 trimestre de 2023 tanto na

comparacao interanual (+4,5p.p. e +1,5p.p.) como ante o trimestre imediatamente anterior
(+2,8p.p. e +0,6p.p.).
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Jd na carteira de operacbes de crédito livre as empresas, o maior aumento da
inadimpléncia foi verificado em capital de giro com prazo inferior a um ano (3,4p.p. na
comparacdo interanual e 3,0p.p. ante o trimestre precedente), subindo a 5%. Nessa carteira,
destaca-se ainda a elevada inadimpléncia na modalidade de cheque especial (15,3%), que
aumentou 2,3p.p. ha comparacao com igual trimestre do ano anterior e 0,2p.p. ante o 12
trimestre de 2023,

Nas operacdes de crédito direcionado, a taxa de inadimpléncia registrou um pequeno
aumento (+0,4 p.p.) na base de comparacdo anual e permaneceu praticamente inalterada
ante o trimestre precedente, atingindo 1,6%, puxado pela elevacdo da inadimpléncia das
pessoas juridicas (+0,6p.p. e de +0,1p.p., respectivamente, nas mesmas bases de
comparacao).

Nas operacdes de crédito direcionado com as familias, a taxa média de inadimpléncia
ficou relativamente estabilizada em 1,6%, a despeito do forte aumento dos atrasos acima de
90 dias na modalidade de microcrédito, que atingiu 21,5% (+17,2p.p. na comparagao
interanual e +0,5p.p. frente ao ultimo trimestre de 2022).

No corte por porte de empresas, a inadimpléncia média das MPME alcangou 3,9% no
22 trimestre de 2023, com alta de 1,3p.p. frente a igual trimestre do ano anterior, de 0,3p.p.
ante o trimestre imediatamente anterior e de 0,6p.p. no ano. Ja a inadimpléncia média das
grandes empresas subiu para o patamar de 1,1%, registrando acréscimo de 1,0p.p. na
comparagdo com o 22 trimestre de 2022 e de 0,6p.p. frente ao trimestre precedente.
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