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EXPORTACOES INDUSTRIAIS MAIS FRACAS NO 12 SEm/23

Introducao

O saldo de comércio de bens da economia brasileira somou US$ 45.065 milhdes no 1@
sem/23, apresentando crescimento de +31,5% frente ao mesmo periodo de 2022. Pouco
disso, entretanto, teve a ver com nosso desempenho exportador. As importacées encolheram
-7%, para USS 120.615 milhdes, e o aumento das exportacdes, que somaram USS 165.680
milhoes, foi de tdo somente +1% no periodo.

Este desempenho mediocre das nossas vendas externas decorreu da queda dos precos
das principais commodities exportadas pelo Brasil num contexto de desaceleracdo global
associado ao endurecimento da politica monetaria nas economias avangadas, que chega a ser
mais intenso desde os anos 1970.

De acordo com o cendrio atual do FMI, a economia mundial deve crescer +3,0% em
2023 contra +3,5% em 2022. Essa queda resultou num efeito-preco negativo que mais que
anulou o avanco de +8,2% do quantum exportado pelo Brasil.

Comparando o desempenho no acumulado na primeira metade do ano e a varia¢do do
ultimo trimestre em tela, sempre em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, nota-se um
indicativo de forte desaceleragao: as exportagdes e as importagdes recuaram -1,7% e -12,9%,
respectivamente, no 22 trim/23.

Nosso desempenho exportador foi heterogéneo entre os trés grandes setores tanto em
ritmo como em composicdo, isto é, considerando o efeito-preco e/ou o efeito-quantidade.
Enquanto o primeiro efeito afetou sobretudo bens agropecudrios e do ramo extrativo, a industria
de transformacao foi o Unico a reduzir o quantum exportado na primeira metade de 2023.

As vendas externas da agropecuaria no periodo em tela tiveram o melhor desempenho
(+6,8%) frente ao mesmo primeiro semestre de 2022, sob influéncia do aumento significativo do
quantum exportado (+10,2%), que mais do que compensou a queda dos pregos de commodities.
Essa evolugao positiva esteve associada ao crescimento das exportagdes para a China.

Na industria extrativa, embora o quantum exportado também tenha aumentado
(+18,2%), o efeito-prego negativo foi mais intenso e mais grave do que na agropecuaria,
resultando numa queda do valor exportado de -4%. Esta queda decorreu, sobretudo, da
deflagdo do preco internacional do petrdleo.
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Ja as vendas externas da indUstria de transformacédo sofreram a influéncia negativa do
efeito-quantidade (queda de -1,2%), associado a desaceleracdo da demanda externa. Apesar
disso, houve um efeito-preco ligeiramente positivo associado a contratos de exportacdo de
produtos manufaturados derivados de commodities efetuados quando as cotacbes
internacionais estavam num patamar mais elevado. O resultado liquido foi uma estabilidade
frente ao mesmo semestre de 2022.

Entre os diferentes ramos da industria de transformacdo, alguns até apresentaram
desempenho superior ao agregado do setor, mas formaram uma parcela minoritaria. As
exportagdes de 11 ramos num total de 23 aumentaram em relagao mesmo periodo do ano
anterior, o que representa 48% do total. Este desempenho é significativamente inferior ao
panorama de 2022, quando as vendas externas de 21 ramos industriais avancaram no
acumulado do ano, como discutiu a Carta IEDI n. 1195.

A primeira posicdo entre os ramos mais exportadores foi ocupada por “outros
equipamentos de transporte”, cujas exportacdes avancaram +43,7% frente ao 12 sem/22.
“Maquinas e equipamentos” assumiu a segunda posi¢ao (+17%) e “fabrica¢do de produtos de
tabaco” a terceira (+16,3%), seguido por “fabricacdo de veiculos automadveis, reboques e
semirreboques” (+14,8%).

Quanto as importacdes de bens, estas encolheram -7,1% no 12 sem/23, em funcdo do
recuo dos precos das commodities. Também contribuiu para isso a virtual estabilidade do
quantum importado (-0,3%), a despeito do aumento no volume de importagao da industria
extrativa (+5,6%). A retragdo de -0,9% o quantum importado pela industria de transformagao
acabou prevalecendo.

Esta evolugdo sinaliza que a desaceleragao do mercado interno no inicio de 2023, que
afetou muito a industria, comegou a surtir efeito nas compras externas do setor. Além disso,
a perda de dinamismo da economia global contribuiu para um efeito-preco negativo nao
apenas dos bens primarios, mas também de bens industriais.
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Resultados gerais

O saldo de comércio de bens da economia brasileira somou USS 45.065 milhdes no 12
semestre de 2023, cifra 31,5% superior a registrada no mesmo periodo de 2022. Este
resultado decorreu da queda de 7% das importa¢des — que atingiram USS 120.615 milhdes -
e de um ligeiro avanco, de somente 1%, das exportacdes — que somaram USS 165.680 milhdes.

No acumulado em 12 meses, as exportacdes somaram USS 335.746 bilhdes e as
importacdes USS 263.413 milhdes, cifras 8,8% e 5,3% superiores as registradas no mesmo
periodo do ano anterior. Com isso, o superavit comercial aumentou 23,3% a mesma base de
comparagdo, somando USS 72.332 milhdes.

Comércio Exterior Brasileiro de Bens no 22 Trim. 2023

Acumulado no Acumulado no Acumulado em
Trim. Ano 12 meses

Valores {US5 milhdes)

Exportacio 89.779 165.680 335.746
Importacio 60.331 120.615 263.413
Saldo 29.4458 45.065 72.332

Var.% Frente Ao Mesmo Periodo do Ano Anterior (em %)

Exportagio -1,7 1,0 8,8
Importacio -12,9 -7.1 5.3
Saldo 33,4 31,5 23,3

Fonte: MDIC. Elaboracdo: 1EDI.

Ja a corrente de comércio de bens recuou 2,7% em termos nominais, de USS$ 294 no
12 semestre de 2022 para USS 286 bilhdes no 12 semestre do corrente ano.

Comparando o desempenho no acumulado do ano com a variagdo trimestral frente ao
mesmo periodo do ano anterior, ha sinais de importante desaceleragao. No 29 trimestre de
2023, as exportagdes e importagdes recuaram 1,7% e 12,9%, respectivamente. Como
detalhado a seguir, esse desempenho esta associado a desaceleragdo das economias global e
brasileira (e, assim, das demandas externa e interna) e a evolucdo dos precos das
commodities. De acordo com o cenario de jul/23 do FMI, a economia mundial deve crescer
3,0% em 2023 contra 3,5% em 2022 e a economia brasileira 2,1% contra 2,9% na mesma base
de comparacao.
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Comércio exterior brasileiro de bens

Acumulado no ano (US$ bilhdes)

294
286

235

179

164 166

a5
37 3
22 I l
Exportacdes Importagdes Saldo comercial Corrente de comércio
Fonte: IBGE. Elaboragdo: IEDI m20202T m20212T wm20222T 2023 2T

Exportacdes e importacdes de Bens:
Var. % Frente ao Mesmo Trimestredo Ano Anterior
34,3 m2T/22
31,9
W 3T/22
mAT/22
w1T/23

2T/23
19,7 /

il

6,7
4,4

-0,4
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-12,9
Exportagbes Importactes

Fonte: MDIC. Elaborag&o: IEDI.
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Principais destinos das exportagoes de bens

O ranking dos 15 principais destinos das exportacdes de bens brasileiras manteve-se
estavel no 12 semestre de 2023 na comparac¢do com 2022 (Carta IEDI 1195). Contudo, os cinco
principais destinos aumentaram sua participacdo no total, respondendo por 52,5% do total
contra 50,5% em 2022. Este aumento decorreu do avanco na participacao no total da China e
da Argentina, que mais do que compensou o recuo da participacdo dos Estados Unidos.

A China seguiu na lideranca, aumentando sua participacdo no total de 27% em 2022
para 30% no 12 semestre de 2023. Nossas exportacdes de bens para este destino avancaram
5,9% no periodo em tela contra somente 0,2% no mesmo periodo de 2022, num contexto de
aceleracdo do crescimento da economia chinesa apds o fim da politica de Covid-zero no final
do ano passado. Este crescimento deve atingir 5,2% em 2023 contra 3% em 2022, segundo o
atual cenario do FMI, divulgado no final de julho.

Os Estados Unidos, por sua vez, mantiveram-se na segunda posi¢ao no ranking, mas
sua participacdo no total recuou de 11,2% em 2022 para 10,4% no 12 semestre de 2023, como
reflexo do recuo de 2,1% das vendas externas brasileiras para esse destino.

Exportacdes brasileiras de bens em jan-jun/2023: principais destinos
(% no total)
China | 30,1
Estados Unidos  IEII—— 10,4
Argentina NN 5 7
Paises Baixos NN 3,6
Espanha [N 2,7
Chile NN 2,6
Singapura NN 7.4
México NN ? 3
Japio N 1,9
india N 1,7
Coréiado Sul M 1,6
Canadz N 1,3
Colémbia N 1,3
itslia W 1,3
Bélgica N 1,2

Fonte: MDIC. Elaboragdo: IEDI
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Esse desempenho ja reflete a perda de ritmo economia americana associada a politica
monetdria contracionista em curso desde marco de 2022 — que deve desacelerar de 2,1% em
2022 para 1,7% em 2023 também segundo as ultimas projecdes do Fundo.

Ja as vendas externas para a Argentina, o 32 principal destino, avancaram 26,3%, o que

resultou num aumento da sua participacdo no total 4,5% em 2022 para 5,7% no 12 semestre
de 2023.
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Desempenho por grandes setores

No 12 semestre de 2023, as exportacdes brasileiras de bens aumentaram somente 1%
frente ao mesmo periodo de 2022 em funcdo da queda dos precos das principais commodities
exportadas pelo Brasil, dado o contexto de desaceleracdo da economia global devido ao
choque de politica monetaria nas economias avangadas, que se mostra mais intenso desde os
anos 1970.

Essa queda resultou num efeito-preco negativo que mais do que anulou o avango de
8,2% do quantum total exportado pelo pais. Contudo, o desempenho foi heterogéneo entre
os trés grandes setores tanto em ritmo como em composicdo (efeito-preco e/ou efeito-
guantidade).

Exportacdes Brasileiras de Bens em Jan-Jun/2023
Var % Frente Ao Mesmo Periodo do Ano Anterior

18,2
m Valor
Quantum
10,2
8,2
6,8
1,0
[
0,0
1,2
-4,0

Total Agropecuaria Inddstria extrativa Industria de transformacdo

Fonte:MDIC. Elaboragdo: IEDI.

As vendas externas da agropecudria no periodo em tela tiveram o melhor
desempenho, atingindo US$ 43.061 milhdes, um avanco de 6,8% frente ao mesmo primeiro
semestre de 2022, sob influéncia do aumento significativo do quantum exportado (+10,2%),
gue mais do que compensou a queda dos precos de commodities do setor. Essa evolucao
positiva estd associada ao crescimento das exportacdes para a China.
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indice de pregos das commodities do FMI (2016 = 100)
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Fonte: FMI. ElaboragSo: IEDI.

Na indUstria extrativa, embora o quantum exportado também tenha aumentado
(+18,2%), o efeito-preco negativo foi mais intenso do que na agropecuaria, resultando numa
queda do valor exportado de 4%. Esta queda decorreu, sobretudo, da deflagdo do prego

internacional do petréleo. Com isso, as vendas externas desse setor somaram USS$ 35.139
milhdes no 12 semestre de 2023.

J4 as vendas externas da industria de transformacao sofreram a influéncia negativa do
efeito-quantidade (queda de 1,2%) — associado a desaceleragao da demanda externa —, mas
um efeito-preco ligeiramente positivo — associado a contratos de exportacdo de produtos
manufaturados derivados de commodities efetuados quando as cotac¢les internacionais
estavam num patamar mais elevado. O resultado liquido foi uma estabilidade frente ao
mesmo semestre de 2022. Com isso, as exportacdes do setor somaram USS$ 86.393 milhdes.

Neste contexto, a industria de transformag¢dao continuou sendo o lider nas nossas
vendas externas de bens, mas sua participagao no total recuou ligeiramente de 53,4% no 12

trimestre de 2022 para 52,3% no 22 trimestre de 2023, praticamente o mesmo patamar
registrado no 22 trimestre de 2022.
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Comércio Exterior de Bens por Grandes Setores no Acumulado do Ano (Jan-Jun/2023)

USS milhdes
Exportagdo Importagdo Saldo
Agropecuaria 43.061 2.302 40.760
m Inddstria extrativa 35.139 8.688 26.451
m Inddstria de transformagdo 86.393 108.706 -22.312
m Outros produtos 1.086 920 167

Fonte: MDIC. Elaboragdo IEDI.

Participacdo da IndUstria de Transformacgdo no Total das Exportacdes de bens
{em %)

53,4

i

2020 2T 2021 2T 2022 27 2023 27

Fonte: MDIC. Elaboraggo IEDI.
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Comparando o desempenho do acumulado do ano com o registrado no 22 trimestre
de 2003, nota-se uma intensificacdo do efeito-quantum nos trés setores. No trimestre, as
guantidades exportadas avancaram 28,4% na agropecudria e 20,4% na indUstria extrativa e
recuaram 1,4% na industria de transformacdo. Com isso, no 22 trimestre, as vendas externas
deste ultimo setor recuaram 5%.

Exportagdes Brasileiras de Bens em 2022 e 2023:
Grandes Setores
Var. % Frente ac Mesmo Trimestre do Ano Anterior

Inddstria Inddstria de

Total ropecudria
Agrop extrativa transformacio

Exportagbes
1T/22 30,6 62,9 3,2 35,2
2T/22 13,5 12,6 12,1 29,7
3T/22 15,7 38,8 -14,4 25,9
aTf22 19,7 52,7 9.9 154
1T/23 a4 3,3 1.1 6,0
2T/23 -1,7 9,2 -85 -5,0
Quantum exportado
1T/22 10,3 19,6 -6,5 13,8
2T/22 -6,4 -20,0 -14,2 5,1
aT/22 6,1 4,3 -0,3 10,2
aTf22 11,1 25,1 16,9 6,0
1T/23 41 0,1 17,1 0,5
2T/23 11,5 284 204 -1.4

Fonte: MDIC. Elaboracdo IEDI.

Ja as importagdes de bens recuaram 7,1% no 12 semestre de 2023 frente ao mesmo
periodo do ano anterior porque o recuo dos precos das commodities se somou a pequena
queda do quantum importado (-0,3%). Esta pequena queda decorreu do aumento das
qguantidades importadas da industria extrativa (+5,6%), que praticamente anulou a retragdo
de 0,9% na industria de transformacgdo. Isto quer dizer que a desaceleragdo do mercado
interno no inicio de 2023 ja comecou a surtir efeito nas compras externas do setor.
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O efeito-preco foi negativo nos trés setores devido a queda das cotagbes internacionais
das commodities importadas pelo Brasil. O maior recuo foi registrado na industria extrativa,
devido a deflacdo do preco do petrdleo, ja que o Brasil é importador de derivados desta
commodity energética. Com isso, o valor importado pelo setor caiu 26,1%.

Na agropecudria, a queda do valor exportado foi menor, mas também significativa (-
18,6%), enquanto na industria de transformacao, o efeito-preco foi menos intenso, resultando
numa queda de 4,7% das importacdes.

Importactes Brasileiras de Bens em Jan-Jun/2023
Var % Frente Ao Mesmo Periodo do Ano Anterior

5,6
0,0
70’3 . 70!9
-4,7

7,1

M Valor
Quantum 18,6
-26,1
Total Agropecuaria Inddstria extrativa Industria de transformacdo

Fonte:MDIC. Elaboragdo: IEDI.

Comparando o desempenho do acumulado do ano com o registrado no 22 trimestre
de 2003, assim como no caso das exportacdes, nota-se uma intensificagcdo do efeito-quantum
na agropecuaria e na industria extrativa (quantidades exportadas recuaram 26% e avangaram

29,4%, respectivamente). J4 industria de transformagdo, a queda do quantum foi menor (-
0,5%).
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Importagdes Brasileiras de Bens em 2022 e 2023
Grandes setores
Var. % frente ac Mesmo Trimestre do Ano Anterior

Total Agropecuiria Indﬁst.ria Indastria fe
extrativa  transformacdo
Importacio
1T/22 27,2 2,2 1731 221
2122 34,3 22,4 92,5 31,6
3122 31,9 15,2 40,5 32,2
aT/22 6,7 -11,8 24,0 7.4
11/23 -0,4 3,9 -29,3 3,1
2T/23 -12,9 -36,8 -22,6 -11.4
Quantum importado

1T/22 -2,0 -13,2 61,4 -4.5
2122 -2.5 2,3 -15,8 -0,1
3122 12,6 -2,1 2,6 13,9
aTf22 2,0 -19,2 38,3 1.4
11/23 -2,2 -9,8 -10,8 -0,6
2T/23 1,7 -26,0 29,4 -0,5

Fonte: MDIC. Elaboracdo IEDI.

Exportac6es industriais mais fracas no 1° sem/23
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Por dentro das exportagdes da industria de transformacgao

No 19 semestre de 2023, as exportacdes de 11 ramos da industria de transformacao
num total de 23 ramos (48% deles) aumentaram frente ao mesmo periodo do ano anterior.
Este desempenho é significativamente inferior ao panorama de 2022, quando as vendas
externas de 21 ramos industriais avancaram no acumulado do ano, como discutiu a Carta IEDI
n. 1195.

No periodo em tela, sé ndo houve mudanca na 12 posicao, que continuou ocupada por
“Outros equipamentos de transporte”, cujas exportacdes avancaram 43,7% frente ao 19
semestre de 2022. “Maquinas e equipamentos” assumiu a 22 posicdo (+17%) e “Fabricacdo de
produtos de tabaco”, a 32 colocacdo (+16,3%), seguido por “Fabricacdo de veiculos
automoveis, reboques e semi-reboques” (+14,8%).

Os demais setores com desempenho positivo em ordem decrescente foram: “Produtos
informaticos, eletrénicos e Opticos”, “Fabricacdo de bebidas”, “Fabricacdo de produtos
farmacéuticos basicos e preparacdo farmacéuticas”, “Fabricacdo de produtos alimenticios”,
“Outras manufaturas”, “Fabricacdo de equipamentos elétricos” e “Fabricacdo de produtos de

pape

III

Exportacdes da Industria de Transformacgdo: Acumulado no Ano (jan-jun/23)
Var. % Frente ao Mesmo Periodo do Ano Anterior

Fabricac@o de outro equipamento de transporte e ————— X
Fabricagdo de maquinas e equipamentosn.c — 17,0
Fabricagdo de produtos de tabaco —— 16,3

Fabricagdo de veiculos automdveis, reboquese semi-reboques ——— 14,8

FabricagZo de produtos informaticos, eletrénicos e dpticos — 143

Fabricagdo de bebidas — 143

Fabricagdo de produtos farmacéuticos bésicos e preparacties farmacéuticas — g, 7
Fabricagdo de produtos alimenticios 5 A
Qutras manufaturas 47
Fabricag8o de equipamentos elétricos =38
Fabricacdo de papel e produtos de papel =31

Fabricacdo de vestuario -0,2 1
Fabricag8o de produtos de borracha e plasticos -0,7 1
Fabricagdo de produtos metélicos fabricados, exceto magquinas e... -6,0 ==
Fabricagdo de metais basicos -11,0 v—
Fabricag8io de cogue e produtos petroliferos refinados -11,9 —
Fabricag8o de couro e produtos afins -11,9 —
Fabricag8o de outros produtos minerais ndo metalicos -12,1 —
Fabricagdo de mdveis -12,2 —
FabricagZo de produtos quimicos -13,5 —
Fabricagdo de téxteis -19,7 e—

Impressdo e reproducdo de midia gravada -32,7 HEm—m
Fabricacdo de madeira e de produtosde madeira e cortica, exceto méveis;... -33,7 I

Fonte: MDIC. Elaboragdo: IEDI
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O ranking por valor exportado dos sete principais setores da industria de
transformacdao também sofreu algumas mudancas, exceto nas primeira, segunda e quinta
posicdes, que continuaram sendo ocupadas por “Produtos alimenticios”, “Metais basicos” e
“Coque e produtos petroliferos refinados”, respectivamente.

Houve “danca das cadeiras” entre as terceira e quarta posicdes — com “Automdéveis,
reboques e semi-reboques” passando na dianteira de “Produtos quimicos” — e nas duas
ultimas posicoes — com “Produtos de papel” assumindo a sexta posicdo e “Maquinas e
equipamentos” a sétima.

Exportacdes da industria de transformagdo
Principais setores no acumulado do ano (USS bilhdes)

28,5
27,1
14,7
13,1
7.4

65 °° 59 65 5, 5,5

I i 4,7 y 52 54
Prod. alimenticios Metais basicos Automoveis, Prod. quimicos Coque e prod. Papel e produtos  Maqg. e equip.

rebog. e semi- petrolif. refinados de papel
reboq.

Fonte: MDIC. Elaboraggo IEDIL. m 2022 2023
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