
�
�
�

�

�

�

�

��������	����
�����	
��

�
�
	��������
�����
�

�

�

�


�������������

��������	
�������
������������

���������
����
���
����

�����������



�
�
�

�

�
�����
��
������

���������	�
 ��
	���


�
����������
�����
������� ����	���� 	�
���������
���!�!�

��"�	#�� �	
�
�������$�� ��	���	��������#�
��!�!�

���	%����&	���'�������()��� �!��()���������#�
��!�!�

��	��
�����	������(��$� ����*�+��,
#	�����	��()�#�(��-#���

��	��
���	����� �##��(��	#� &+.�&�#	�/�%��(���!�!�

��0����� �	������  �	�������!�!�+��,
#	��
���(1��(�
�

����������	����������2�#�	� ��	�����'�
�-��
�
��!�!�

����#��������
#	����	/��
�  ����"�����
���	��()�#�(��-#���

3���+�
(�2��
����������	�
���

+�(�2�*��4�����!�!�

3�����������	� �	�2����$�����!�!�

35(���������6�� 7����!�!�

�	�
�����	��
� �##�
#�����  � ���+��!������!���� ����
������� 	�
����!�!�

��
)������%�����#��"� ���
�����	����5	�#��

��"���8�	��
� ���2������8�	��
��!�!�

�0"����(�6�	#
���� 9�����!�!�

��	��������
��  	�
:����!�!�

��06�����	
�����(��� �����(';�
����	�	�2�
��!�!�

��	�����-�(�������##�
��,���	� �!�3��
� 	��(���!���

85���� 	�(:���#��"�	
� &�
�#�6��+���	�0#�(���!�!!�

8��	���	��������$<�
�	� =��
����!��

8�	�(���-���	�&�6�� >��"����!�!�

+6����

�#�� ��

�#�?����!�-#��!�

+6��(<� 	�(������+�
(�2�� ���
�����	����5	�#��

��@��������	�����"�������##�� �	�2���@����	#������!�!�

��
5���"�	#���	�%	��������	��
� 9�#�	��#���&�	#�(�2�';�
��!�!�



�
�
�

�

�
�����
��
������

���������	�
 ��
	���


��
�5���	�
#���������
�������6�� ���!����A�(���
�.�	#���������
*��#�����
�

-%	�����"����&�	�
�##�� 9������	��!�!�

-�(�
����#�
�����
� ���2������.�#	��B�%��(�� 	�
����	���!�!�

-��$��
���	� ���"	������"�	���	�

-��$���"�	#����	(��� ��
�	��!�!���2	��������#�
���&�	#�(�2�';�
�

-��$���

�������������
����� +��,
#	��
����������

-��$����������'�� ���"	�(�#��
	�����
#	�����!�!�

��	(���#�������� �#���������!�!�

��	(�
�&���##������	�� &�	���2�������!�!�

�
�	�������
#	��&�(��(��
�	�
#0����&	���#�
�B�%��(�
���	��()�#�(�
�

-#��!�

���6�����#��	�������	6����� ���#��	���	������!�!�

&�������
�	�������$�������6�� ��"	��	��!�!��

&�����3����	�(�
���9����	�
� ���"	������"�	���	�

&������	��(���� ���"	������"�	���	�

&�����������	����
���	������� ���
�����	����5	�#��

&��	��-��$� �		��	�
�&�

�
� .�#�	����
�5#�(�
��!�!�

&��	��7��
#
(��C
:��
�����	�
���

=�#	�2�	�&�	#�(�2�';�
��!�!��

��(�	����#���"	�(��
����������	�
���

9�(�����A)4#����!�!�

��"�	#������"<�9���
��� ���"	������"�	���	�

��������9���������	����
����������	�
���

+#�,
��*�+�6�
#����#�
�+#�,��!�!�

��"��
����##�����6��	�������� ��
����!�!�+���������

�����3�6�����"��� 3�	�#�4��!�!�

�5	
���-��#��������	����
=
���
�����	,	
�(�
��������
���	��
�*�

=�+�+.���

9�(#D	�����	��
�3����	(��� ���!���� �"���
���
���5	�(�
�*��� �6�



�
�
�

��

��������	����
�����	
��
�
	��������
�����
�

���������� ��

3�2��
����
	�6��(	�
��2�	�/���2�

������#	�)�������E*���FG������,
#	���"	�
����	��6���

(��
�
�����G�����	�
�2���
G�	�(��2�	����#��2�	(������#��
����%6�������#�6�����G����

�����6����#��/��� #���
����
#	���� ���#������
(��#%���G��������
��#5��� ��%(������

����!�9�	�	���20
�������(	�
��	�(��#�G�(��#���G��@��(��
�
#�����2	��(�2�����
�������
�	�

���	��#����2����
�#�	!��

�
�#���)�(��
�2	�
��#�
���H��������,
#	����������G�
���@����	����(��2������
�2����

 	�
��G� 2��������#�� "��� �2	������	� �� 2	�(�

�� ��� 	�
	�

@�� ����
#	���G� �
#�� 5G� ���

��(�%�������2�	#�(�2�'@��	���#�6��������,
#	�������
#	�#�	���(��I��(�����2�%
G���
��/���

#���
�#�
#���������/��
��/���
�
#���#�(����#����
�������������
����
���J�!�&�	��

�G�

5� ��������#��� /��� 
�����
� ��� �
#���� ��#0	
�(�� /��� �
� ����(������
� 	�(��#�
� ��
�

(���(�	�����(���(���
���2��
�	��
#	�#�
�(����#������#�	�!�

.�������G�������6��	�6���'@��2	���#�6���
#0������	(��G��������������
��6��6����#��

�����(��"���'@�������6�
�#�(����
��
�������(��H��#����2������0	��
G���6��6����G�2�	�

�4��2��G� ��#���
)�(��� �	#���(���G� 	�"D#�(�� �6��'���G� ��
� 	���G� (��2�#�'@�� ��� ��6��G�

��#�	��#���
� (��
�
G��������"��#�(����
��G� ��2	�

@��K3��#(!G� ����#�	����$���
����#	)
�


	����
������
;�
L���
�#���$�'@�G���6�
���#�	���
�����6�
�2	�(�

�
!�

�
� ����#�
� ��

�� 	�6���'@�� 
�	@�� #	��
6�	
��
� �� #���
� �
� �#�6�����
� �(��I��(�
G�

��(��������
�
�	6�'�
������
	�2�(�0	��G���
��2	�
��#�����2�#��(�������	�(����
�	�	���


�#�	� ����
#	���G� ���6��(����� �42	�

�6����#�� �� 2	���#�6�����G� ��#�	�����

2	���������#�� ������
� ��� ��
D(��
� �� �
� (��2�#)�(��
� ��(�

0	��
� 2�	�� �� ����	�

�
	�
�'@�����6���	�������
����
�(�����
!�M����
#�����I�����/���
��	���	����
�#�	��
�

N���,
#	���E!�OG�N������#�	���6��'���OG������#@��
��2��
���#��N���,
#	��������#�	�O!�

3���	��#����#�� ��� /��� ���#�
� ���
����G� �@�� 5� ��� ��� ��#�	�� ���
%�/��� /���


��#�	���
�#��
�����#�
G���
���������	�$��#�����#�����
�(�	#�!�����3���
#����/�����

����	�2�	#����
���2�(#�
��(�		�	0���#	��������P����
!����
�H�G������6��������"�#��Q�

��

��2�	#�!��� 	�
����
#0�����2	�2�	����2�	���
#��	�6���'@�G���
��������0�#��2��2�	��

�6��'�	��
���������
�����/�����
�(���/������(�������E!�!��

M�2	�(�
�G�(��#���G��
�	�(���(���	�����G�(����#)�����#���
�2	��(�2��
�2�#)�(��
��������
G�

(�����
#���
�=����
G���������G� +�
��#�		�G���2@�G�����������	����������G��2���
�2�	��

(�#�	� ��
��
� �4��2��
!� A���
� 6)�� ���#����� �
#	�#5
��
� ����
#	���
G� (��� )���
�� ���

(�)�(��G�#�(����
��������6�'@�G������	������
��������
�
�
#��0#�(����
�������!�



�
�
�

���

�������	)�(�����
�.�';�
�=����
�
�"	�����5	(�����3�
��6��6����#��R=�(#��SG����
���

7�	���+�6�
#���#���2�	#����JG�(�#���
������������
����/�������2�%
�
���
#	�"�%��
�

��� #���
� �
� 	�
�;�
� ��� 
��"�� /��� ���#��G� ��� �#��������G� �
#	�#5
��
� ����
#	���
�

�"	��
��#�
!���5�� ��
#�
� �0� ������ ��#	�
� �';�
� /��� �@�� ��	��� (��
���	���
� 2�	�

�2	�
��#�	��� 2	�2D
�#�
� �
2�(%��(�
G� #��
� (���G� �
#	�#5
��
� 6��#���
� �2���
� Q
�

2�/����
����5���
���2	�
�
G� �����2	�������	�
�����������
��6��6����#����
�#��!�

&��%#�(�
���(������2���
����
�#�	��
��������#�����
����#�����	��
#	�#�	�����
�	6�'�
�

#��"5���@����	���#	�#���
�2�����
#���!�

�����6�	��	���������G���
�6�	�������@�G�2�	���������.�#������+���
#	�����#	�#�
<���K�G�

	�#���(���
��� ��#��'@��������6�	���2�	#�(�2�'@���� ���,
#	�������
#	�#�	���(��I��(�����

��������G� "��� (���� ��� =��@�� ��	�2���G� �� ��� 	�

��	��	� �� (��#	���� ��(������ ���

��2	�
�
��
#	�#5
�(�
�2�	��������	��'����	�2����������,
#	��������#�	�G�������������$�	�

�	��#�� Q
� ��6�
#���
� ��� ��#	�
� 2�%
�
G� ��#������#�� ��
� �=�� �� ��� �����!� ��� ��#	�
�

#�	��
G� �� (�		���������	�'@����
���6�
� #��2�
��@��5� �2���
� #�(���D
�(�G���
� 6���


��������(����6�$����
����(��2����#��
��2��%#�(����2�	#��#�!�

�����
#����6��
�'@�G���+�3+�2	�#�����(��2	�	�#	)
��"H�#�6�
L�(��(��#��	������,
#	���E!��

���
����6�';�
�#�(���D
�(�
�
�"H�(��#�
G�����#���(�	��
��';�
���2����
���2	�
���
�2���
�


	����
�2�%
�
�����
#	���
�2�	�����6��(�	������,
#	��������#�	����(��#	�"��	�2�	������"�#��

��
#�� #���� ���  	�
��G� 2	�2����� ��(��
�6�� 
�
�
#;�
� ��� 2��%#�(�
!� �� ��(����#�� �
#0�

�	
���$�������(��(��2�	#�
G�#�#���$������P�(�2%#���
����"�	���
���2�	#�	����#	�"����
�

��6��
���
�2����+�3+�������
��������TG����J�����%(����������!�

.�� 2	����	�� 2�	#�G� 
@�� 	�

�#���
� �
� (��#	�"��';�
� ��� �
2�(����
#�
� ��� �(�������

����
#	���� �� ��
��6��6����#�� #�(���D
�(��/��� ��$�	���2�	#����� 
�'@�� +�3+G� ��#�#������

N+��,
#	��������#�	�OG�	����$���������(��#	��.�(����������(�������+���
#	������+��6�'@��

R�.�+S� ��� 
��
� ���';�
� #��#�� ��� ���T� (���� ��� ���J!� A	�#�*
�� ��
� 2���
#	�
� ��
�

2	���

�	�
�-�(��������#��������=��(��2G�����
������	<����&���*=�&G�3�6���>�2��	����

=��������"�	#��9�	�����������*=�&G�/����42�
�	����
�(��(��#�
�������,
#	���E!����

�����
�	��� �
� 2	��(�2��
� ��
����
� �� �2�	#�������
� �� 
�	��� (	����
� 2���
� ��6�
�

#�(����
��
�2�	���
�2�%
�
������
��6��6����#�G���#������#���� 	�
��!�

�
� (�2%#���
�/���(��2;����� 
�
�����2�	#����
#����(����#��	�,�����
�6�
;�
���
�

2	��(�2��
� �	
���
��
� ��#�	��(�����
� �� ��� 
��
� 2�
/��
���	�
� �� 	�
2��#�� ��� ��6��

	�6���'@�� #�(���D
�(�G� #��
� (���� �� ������ ����#0	��� +�#�	��(������ R��+SG� ��  ��(��

�������G����	
���$�'@��2�	�������2�	�'@����3�
��6��6����#���(��I��(��R��3�S�����

�����	)�(�����
�.�';�
�=����
�
�"	�����5	(�����3�
��6��6����#��R=.�A�3S!���5�����

�6����	�������	��#�
� �
2�(#�
� ��
� #	��
��	��';�
� ��� �������#�G� �
#�
� �	
���
��
�

#��"5�� 
�
�	��� �
#	�#5
��
� �� 2��%#�(�
� /��� 2�%
�
� ��
��6��6���
� ��� ���



�
�
�

����

��
��6��6����#�� ��6�	���� ���#�	� 2�	�� 2�#��(����$�	� "����%(��
� �� ������$�	�

��6�	
�����
���
#��2	�(�

�!�

�� #�	(��	�� 2�	#�G� 2�	� 
��� 6�$G� �2	�
��#�� #	�"����
� ��(��������
� 2���� +�3+� ��

2�
/��
���	�
������
#�/������0	�������
#	����2�	�������
�	������#����2�
�'@����� 	�
���

�	��#��Q����,
#	���E!��������#���(�	����';�
��
#	�#5
�(�
�2�	��/���2�

���
��(��2����	�

�
� �����'�
� ��� (�	
�� ��� �����!� �
#�
� �
#���
� ���(����	��� (���� "�
�� 2�	�� �
�


�
�
#;�
�	����$���
�2����+�3+������(����#�����2�
�(�������#�����+�
#�#�#����#�#������

N+��,
#	������� 	�
��������#�	�O!�&�	#�(�2�	�����
#����2	��#������@����	#���G�2	���

�	�

��� =�&G� �� 
��� �/��2�G� ��"�	#�� 9�	����G� #��"5�� 2	���

�	� ��� =�&G� �� &����� A�
	�G�

2	���

�	����=���!�

���
�
����G����/��	#��2�	#�G��
#0���(��H��#������
#���
����/������/��2��#5(��(�����

+�3+� 
�
#���#�$��G� ��� ���
�� ��� ���T� �� ���JG� �
� ��,��	�
� 2��%#�(�
� �� �
#	�#5
��
�

����
#	���
�/����
�2	��(�2��
�2�#)�(��
��������
��
#@����2�����#�����2�	����2��
����	�

�� ��
��6��6����#�� #�(���D
�(�� �� �(���	�	� �� (��(	�#�$�'@�� ��� ���,
#	��� E!�!� ��	���

�����
���
��
�2�%
�
G�#��#����
��6��6���
�(�������	
��#�
G�/���2�

�����
�����	�
�

2�	/��
�����
#	���
���������L���������G��
#���
�=����
G���2@�G�������=����G��	��'�G�

��	����������G�U������������!�����5	�(��-�#���G���2�	#�	����
��
�2	��(�2��
�2�%
�
G�#��"5��

����#	�#���G�#�������(����	���	)�(�����0��
�����2�
/��
���	�
��������

@���(��I��(��

2�	������5	�(��-�#����������	�"��R��&�-S!�

.�� /���#�� �� ,�#���� 
�'@�G� �
#@�� 	������
� (��#	�"��';�
� /��� �����
��� ��2�(#�
�

�
2�(%��(�
���
���6�
�#�(����
��
!�M���(�
�G�2�	��4��2��G���
�����#�
�
�"	������2	�
�G�

�������2�#��(�������	���/����
� ���6�';�
�#)�����2��2�	��@������"	�G���/���2����

�������	�2��%#�(�
�2,"��(�
��#�6�
�2�	��	�/������(�'@��2	���

�����G�#	��
��	��';�
���
�


�
#���
� ��� ��
���� ��
� 2�%
�
� �� 2�	�� 	���
#	�"��'@�� ��� 	����!� ��#	�
� �4��2��
� ���

��2�(#�
��
2�(%��(�
�(��2	��������
������'�
�2�	�/���2�

�	@���
�(�����
�
��"��
�

���6���	G��
� ���4�
����(��5	(��� ��#�	��(��������#��"5����2	D2	���
�#�	�2,"��(�G�/���

2	�(�
�	0�	�6�	��
�(�	�(#�	%
#�(�
����
���"�
������		�(���'@��#	�"�#0	��!��

A���
��
#�
� #���
� �/��� �42�
#�
� H0� �
#@�� 
����� ��#��
����#����"�#���
� ��
�2�%
�
�

��
��6��6���
������2�%
�
����	
��#�
����
�(��2	���#���
�(���
��
��
#	�#5
��
����

��
��6��6����#���(��I��(����
�(���!���"����� 	�
���	�(�2�	�	���#��2��2�	����G�(�
��

(��#	0	��G�2���	0���(�	�Q���	
�����������!�

&��	��7��
#
(��C
:��

&	�
����#��

+�3+�V�+�
#�#�#������
#���
�2�	����3�
��6��6����#��+���
#	����



�
�
�

�

��������	����
�����	
��
�
	��������
�����
�

!�	���"�#���$��	���	�%
��&'
�������	������
�����	
����������	���(((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((�"�

"("(���������	����
�����	
�(((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((�)�

+.A��3=�W��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!���

&�-��A���3��-=�+�.����=A+.8��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!���

+.A��9�.�W��3�����.����-�=�X�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�T�

����.AY�+���&�3���7�.�A��8�7�>+�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!����

"()(�
�������
�*(+�!�	����������	���
	������	��(((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((�"*�

+.A��3=�W��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!��E�

&�-��A���3��3�9+3�>=&����!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!��E�

&�-��A���3���� ��A��9���=-��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!����

!�	���)�#�
��
	����������
�����!
�,������������	����-������.��������������
�
/����
�����
�)0�

)("(����	��1/���������	����1�	�/	�����'
��2��&'
��
�����
-���/���
����������((((((((((((((�3+�

+.A��3=�W��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�K��

��&�-UA+���+.3=�A�+�-�����=��.�9���A�����!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�K��

��3�-�������.A���3��&�-UA+���+.3=�A�+�-�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�KP�

&�-UA+���3��+.9��A+��.A�������+.�A�=��.A��3��3���.9�-9+��.A��+.3=�A�+�-�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�K��

���+�&��A���3��.�+�.��&�-UA+���3��+.9��A+��.A��+.3=�A�+�-�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�ET�

������.3��W��&������3��+�.�3�����3��.���&�-UA+����+.3=�A�+�+����3��+.9��A+��.A��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�E��

)()(��&4���!�	��������$��	�5��	����/�����((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((�6)�

+.A��3=�W��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�P��

�=A=���3+�+A�-�.���&�U�������3���.9�-9+��.A��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�P��

+�&��A���&�A�.�+�+��3���A��.�-��+���3+�+A�+��.�����3�+���3��9�-���!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�PE�

��Z���3��&�-UA+������.[�+���.���=.3��3+�+A�-G����=.3����=.�A�3�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�P��

�!� +.�����A�=A=���3+�+A�-�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�F��

�!� 3���.9�-9+��.A��3����&��+3�3���3+�+A�+�!�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�F��

K!� &�-UA+���+.3=�A�+�-�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�F��

E!� &�-UA+���3��+.�9��W��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�FE�

P!� &�-UA+������=-�A\�+��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�FF�

F!� ��.A��-����=���3���3�3���!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�F��

�������3�����M��+����+.9��A+��.A��������&����&����&�-UA+����!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�T��

)(3(�������	���*(+7�	��
�����&4������!
�,�������
�
���
���������(((((((((((((((((((((((((((((((((((((((�83�

+.A��3=�W��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�TK�

=���A+&�-��+��3���&�U������&��A+��3���NK��OL����&�A+A+9+3�3�G���&��+A��Z�������.��A+9+3�3�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�TK�

������.3��Z���3��&�-UA+����&�������A�-��������NK��O�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�T��

��9+�+A�.3����&���+ +-+3�3����3����� +-+3�3��3��&�-UA+����+.3=�A�+�+��3+���+�.�3���!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�JP�

)(*(�����.������	������������!
�,�����������.����-�����
�
/�������
%�&'
-���/���
���
����((�98�

+.A��3=�W��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�JT�

&�.������3���&�-UA+����.��+�.�+��3���+].�+�G�A��.�-��+����+.�9��W��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�JJ�

��A��AM�+���.��+�.�+��3��+.�9��W��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!��E�

&�����+���&^ -+��*&�+9�3�������A?+�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!��T�

&�-UA+����.��+�.�+��3����-������W��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�����



�
�
�

�

&�-UA+����3����AU�=-�����&?3���_��+.�9��Z���.�����&������!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�����

)(6(�!
�,�����������������!	
�
&'
������
%�&'
����
��	��������
7���%��'
��
�����((((((((((�"))�

+.A��3=�W��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�����

�&�+��_���A+9+3�3���3��&?3�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!���K�

��AU�=-��_�A��.����].�+��3��A��.�-��+��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!��K��

������.3��Z���3��&�-UA+���!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!��E��

!�	���3�#����	��1/����!�	����������	���*(+��
�
	�����(((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((�"*3�

3("(�!
�,������!�	��
������%
�%�����
����������	���*(+��
�
	�����((((((((((((((((((((((((((((((((((((((�"**�

����������������

+.A��3=�W��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!��EE�

��+.3^�A�+��E!������=��+�&��A���!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!��EP�

�� �+`����AY�+��3��3+�=�W��3���A��.�-��+���E!��.�� ���+-�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!��P��

����.A���&��&��A���3��&�-UA+����&������+.3^�A�+��E!��.�� ���+-�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!��P��

��.�-=�Z���!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!��F��

3()(�������	���*(+7���$��	���	�%
��&'
�������	������
��������
��!�	��
�
	�����((((((((((((((((�"8"�

����������	��

+.A��3=�W��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!��T��

����.��+A��3��+.3^�A�+��E!��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!��T��

���&�+.�U&+��������A��.�-��+�������.�+�+��&������+.3^�A�+��E!��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!��TP�

��&�������+.3^�A�+��E!��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!��T��

��A��AM�+���.��+�.�+����A��.�-��+��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!��J��

3����+���3��+.3^�A�+��E!��&������ ���+-�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!��J��

������.3��Z���&����=�����A��AM�+��.��+�.�-�E!��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!��JJ�

3�a�&��&��A���3����Z���&����=�����A��AM�+��.��+�.�-�E!��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�����

��.�-=�Z���!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!���P�

3(3(���������%���!�	���%��&�	�����
%�&'
��
�
	�����(((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((�"09�

��������
���

+.A��3=�W��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!���J�

��&�&�-�3��+.�9��W��.��3���.9�-9+��.A��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�����

����9�-=�W��A��.�-\�+���3���M�=-��``+�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�����

+.�9��W��A��.�-\�+���.�����&������ ���+-�+����!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!���K�

&�-UA+����&^ -+����&������+.�9��W��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!���T�

��.�-=�Z���!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�����

!�	���*�#�!	
/	����������!
	���5�������	���*(+7��2!�	�.����������	����
�����(((((((((((((((((�)"6�

*("(�!
�,�����������	��1/��������
����������5��
%��	�%
��&'
�!	
����%��(((((((((((((((((((((((((�)":�

+.A��3=�W��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!���F�

��.�9����9�-=�W��&��3=A+9�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!���J�

�����Z���3��&�-UA+����&^ -+����3+�.A��3��.�9����9�-=�W��&��3=A+9��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�����

���&�-UA+����.���8+.����������.��+���������.A���!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�����

*()(�����������%��������	���*(+������������7�!
�,�����������	����!�	��
�����	
�(((((((((((((((�))*�

+.A��3=�W��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!���E�

&�-UA+���G�&�����������&����A���!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!��K��

&�+.�+&�+���A�����.��+.+�+�A+9���-��W�3��+.3^�A�+��E!��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!��KE�



�
�
�

�

��+.3^�A�+��E!��.��9+�W��3������.3�����&�������-��W��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!��KJ�

��&�A�.�+�-����.[�+���3��+.3^�A�+��E!��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!��EE�

���&��������+.3^�A�+��E!��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!��EJ�

��+�&��A��3��+.3^�A�+��E!��.���=.3��3��A�� �-8��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!��P��

*(3(�
�!���
����	��1/��
������������	���%��&�����
�����(((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((�)68�

+.A��3=�W��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!��PT�

��3��-U.+��3��+.3^�A�+��.�����A�3���=.+3�����������W��3����9��.��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!��PJ�

�.A���3�.A���3����W����9��.���.A�-����&��-�3��+.�9��W��+.3=�A�+�-�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!��FK�

����A��AM�+��.��+�.�-�3����.=��A=����9�.��3��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!��FJ�

Y�����3��&�+��+3�3���&�������&��B=+����A��.�-\�+���������+.�.�+���.A����3���-�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!��TT�

����3��3��+.�A+A=A���3��+.�9��W��+.3=�A�+�-�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�����

*(*(���!
�,�����������	�����
�;�!'
������5�$��	���	�%
��&'
�������	����((((((((((((((((((((((((((�3+"�

+.A��3=�W��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�K���

��&�&�-�3��&�-UA+���+.3=�A�+�-�.��3���.9�-9+��.A��3����&W��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�K���

�+].�+�G�A��.�-��+����+.�9��W��R�GA?+S���������&��A������3����+���!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�K���

����&W������B=��A����9�-=�W��+.3=�A�+�-�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�K�T�

��+�.A��W��3��&�-UA+���&������B=��A����9�-=�W��+.3=�A�+�-�.����&W��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�K���

&�-UA+���3��+.3^�A�+�����.��A�3���!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�KKK�

*(6(�
�!	
;��
�����!������������	��1/���������	�����
�	���
�����
�!�	����������	���*(+339�

+.A��3=�W��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�KKJ�

&�.������3��+.3^�A�+��3��A��.�������W�� �+Ab.+���!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�KK��

&����A����A�&=-A��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�KE��

����A��AM�+��+.3=�A�+�-�3����+.��=.+3��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�KP��

����A��AM�+��+.3=�A�+�-�3�����K�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�KPK�

��.�9����A��AM�+��+.3=�A�+�-�3����+.��=.+3��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�KPT�

9+�W��3�����&���Y�+����� �������9�.������3� +-+3�3���3����+.��=.+3��.���3��W��3���A��.�-��+���3��Ec�

��9�-=�W��+.3=�A�+�-�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�KFJ�

*(:(���������	����
�����	
�������������%���
%���	��&��������	����(((((((((((((((((((((((((((((((((((((((�393�

+.A��3=�W��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�KJK�

��3��+.3=�A�+�-+a��W��_����.�����!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�KJK�

�������A��3��&�-UA+���+.3=�A�+�-�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�KJJ�

��+.+�+�A+9��.�9�����.���+.3=�A�+�-�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�KJ��

��+.3^�A�+��3���=A=���!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�K�E�

��9+�W��3���+.3=�A�+�+�����.�������� �����+.3^�A�+��3���=A=���!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�E�F�

3����+�����9�.A���.��3��+.3^�A�+�����.�����!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�E���

*(8(�!
�,������!�	����������	���*(+�����
	�����
�����((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((�*"8�

+.A��3=�W��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�E�T�

��&�&�-�3��&�-UA+���+.3=�A�+�-�.������+��3���=-�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�E�J�

��A��.�������W��3������+��3���=-����=������.��+�� ����3�����+.�9��W��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�E�E�

��+.+�+�A+9��+.�9��W��+.3=�A�+�-�K!��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�EKK�

���.�9�����A�����3�������+��.A���=A=���!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�EKJ�

&���&��A+9���3��B=��A����9�-=�W��+.3=�A�+�-�.�����M+��3���=-�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�EE��

� �



�
�
�

�

*(9(�����������%������
��
������)+)6�(((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((�*6)�

+.A��3=�W��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�EP��

&�.�������A=�-�3��+.3^�A�+���8+.����!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�EPK�

��&-�.����3��+.��8+.�����P�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�EF��

9�.A���.����3� +-+3�3���3��&�-UA+���+.3=�A�+�-��8+.����!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�ETT�

+�&��A���3��+.+�+�A+9����3��+.��8+.�����P�.������.��+���+.3=�A�+�-+a�3���!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�EJP�

*(0(�
�!	
/	��������
��
��������
��	�����������%���*(+����,�����((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((�*0:�

+.A��3=�W��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�E�F�

&�.������3�����.��+����3��&�-UA+���+.3=�A�+�-�+.3+�.��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�E�T�

��&����������>��+.�+.3+��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�P���

3+�+A�-�+.3+��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�P���

�>+--�+.3+��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�P���

&��������a�3�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�P���

����A+9��+.3+��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�P�K�

�A��A*=&�+.3+��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�P�E�

� �AY�=-���_�+.3^�A�+��3���=A=���.��U.3+��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�P�F�

�+].�+�G�A��.�-��+����+.�9��W��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�P���

9+�W��3��U.3+�������KP�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�P�P�

��+.3^�A�+��E!��.��9+�W��3����A���+.3=�A�+�-�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�P�F�

*("+(���1	��������������	��	���
����
!
	�������������������	���*(+�((((((((((((((((((((((((((((((((((�63*�

+.A��3=�W��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�PKE�

��+.3^�A�+��E!�����.U9�-�+.A��.��+�.�-�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�PKP�

��+.3^�A�+��E!��.����M�+���-�A+.��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�PKF�

��&�-UA+���+.3=�A�+�-�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�PKT�

&��&��A��3��&�-UA+���+.3=�A�+�-�E!��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�PKJ�

!�	���6�#���������!��,���
��(((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((�6*"�

6("(�������	���*(+�����!	�/
7��	��������
��������%
�������
�5�	


��<�&'
�(((((((((((((((((((�6*)�

+.A��3=�W��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�PE��

3+�A�+ =+�W��3������+A���3���=3�.���A��.�-\�+��� ����3��.���� �A+a��W��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�PE��

+.3=�A�+�-+a��W����3+9+�W��+.A��.��+�.�-�3��A�� �-8��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�PEP�

&��3=A+9+3�3������&��������.U9�-�.��+�.�-�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�PEJ�

6()(��
%�������
�
/������
�������
��
���!	�/
7���/���4����
�����!�	��!
�,������!�
������66)�

+.A��3=�W��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�PP��

+�&��A���3����9�.����A��.�-\�+����.�������3��3��A�� �-8��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�PPK�

����3�-�����=����+�=-��Z���!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�PPT�

+�&-+���Z���&����&�-UA+������9��.���.A�+��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�PPJ�

6(3(�������	���*(+���
�����	
�������������/�

�������%��
	�(((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((�6:"�

+.A��3=�W��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�PF��

���=A=���3�����3�+����-� �+��3��9�-��L�N =�+.�������=�=�-O��=�N=��.�9��.����-Od�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�PF��

N =�+.�������=�=�-OL���A�����B=��&����9������`&�.�W��3�����9��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�PFK�

=��N.�9��.����-OL���A�����B=��+�W������+�.A����=�+�&�3+���������+��.A��3�����9��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�PFP�

=����.Y�+����� +.�3��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�PFT�

� �



�
�
�

�

6(*(��
%�������
�
/�������
�1	��
�����	����
���7�
!
	������������������
����/���
���
���(�68+�

��A��AM�+�����9��.���.A�+��&������3���.9�-9+��.A��3+�+A�-�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�PT��

+.9��A+��.A�����+.�����A�=A=�����8� +-+3�3���3+�+A�+��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�PT��

��3+3���3��&�-UA+���������+�-�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�PTK�

B=�3������=-�A\�+��3��M�A+���!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�PTP�

&�-UA+���3����.����].�+��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�PTJ�

&�-UA+������&��U�+����&�����&���!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�PTJ�

&��A��W��3��&��&�+�3�3��+.A�-��A=�-�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�PT��

���M��+��3+�+A�-������+�A�����=-A+-�A���-�3�����M��+��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�PJ��

+�&-+���Z���3��+�&����W��K3���3�����9+�+�+���W��3��&��3=�W��+.3=�A�+�-�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�PJK�

-+AU�+����.9�-9�.3��A��.�-��+���3+�+A�+��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�PJT�

���A��.�-��+���3+�+A�+��.�������3������+�.�+��3�����M��+��R�A�S�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�PJJ�

��.�+3����Z����+.�+��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�PJ��

6(6(�
��������
������	�
���&'
������
�
������/�����<����((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((((�60"�

+.A��3=�W��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�P���

���9�.���3��3+�+A�-+a��W��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�P���

����.����3��.��\�+���&�����9��W���-+�W���+���-�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�P�E�

3+��A�+a���3����������A�+ =AY�+�����������3����+���3��3+�+A�-+a��W��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�P�T�

+�&��A���3���3+��A�+a���A�+ =AY�+���3����3��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�F���

-+�+A��Z���3��&���A�� �&��!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�F���

+.+�+�A+9���.��+�.�+��3����� �A��_�����W��3�� �����+���-�!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!�F�K�

�

�



�
�
�

��������	
�����
���	������	��
������������� � ��

�

�

�

!�	���"�#���$��	���	�%
��&'
�������	������
�

����	
����������	���

� �



�
�
�

��������	
�����
���	������	��
������������� � ��

"("(������=����������>�>��"�




���	������


.�� 1�"�#�� ��� ++� ��(��#	�� .�(������ ��� �(������� +���
#	���� �� +��6�'@�� R++� �.�+SG� ����

	����$���G� ��� ���� ��� ��� �
�
#�� ��� ���TG� �� N��
�� +�3+L� �� ��#�	�� ��� +��,
#	��OG� (�H��

��
(�

@�� 	�
�����
� ��
#�� (�2%#���� ��#	���#D	��� Q� +��,
#	��� E!�!� �	
���$���� 2����

��	�#�	� ��� +�
#�#�#�� ��� �(������� ��� =���G� 3�6��� >�2��	G� �� �6��#�� (��#��� (��� ��

2�	#�(�2�'@�� ��� -�(����� ���#����G� 2	���

�	� ��� +�
#�#�#�� ��� �(������� ���=.+���&G�

(����2���
#	��#�����������
������	<G�2	���

�	����&���*=�&G�(����(����#���	!�&��	��

7��
#
(��C
:�G�&	�
����#�����+�3+G�(��	�������
�#	�"����
!�

 

������	�
��
�������
��������


�����,
#	���"	�
����	��(������	#����#����#	�����P������F����
�	���
#0��
(������G�
���

���� #���)�(��� (��	�� ��� 	�(�2�	�'@�!� �
#�� 5� ��� ��#�	� ��� 2	��(�2�'@�G� 2�	/��� ��

���,
#	��������#�	���@��6�����	�#��2��2�	�������,
#	���"	�
����	��
��	�
#�"���(�	!�.�

�
�

(��(�		��#�
� H0� �
#@�� �#�6����#�� ��6��6���
� ��� ��6�
� 2��%#�(�
� ��� 2	���'@�� ���

��
��6��6����#������
#	������������6�'@�G�2	��(�2�����#��������6�'@������
#	���!�.@��

#����������6�	�(����
�2�	���
��
��������
#	����$�'@��2�	�
�"
#�#��'@�������2�	#�';�
�

��� 2�	� 2	�#�'@�!� ��#	�
� ��	��
� ���#�� 2	��#�6�
� ��� 
�2�	#�� Q� ���6�'@�� ����
#	����

(���'�����
�	���
������
��������	�2�	#����
��(������
!����6�������	����2��(����

�
�

�����'�
G�#��6�$�	�#������#������
�2��%#�(�
G�/���5����2��(������

�(�06��!��

.D
��
#���
�#	�"�������G�2�	�������������2�	(�	�����#	����=.+���&�����=���G�������

2	�H�#�� 2�	�� �� �.+G� �4�#����#�� ��� 	����4@�� 
�"	�� (���� �

�
� #	��
��	��';�
�

#�(���D
�(�
��	@������	���������	��2	�������60	��
�(��2��4�
�������,
#	��G���(��
�6����

2	D2	��� (����
�	�'@�� ��� ���,
#	��!� .D
� ��
� ��(���
� ��� ��#�� 
	����
� (��2��4�
� ���

#�(����
��
G�
�����/��#	������
�	���(������
�Q
�#�(����
��
��������	��'@�!�����#�	��#�

��
�(��
�
G��
�	���
����(�����(�'@������
�
�	��'�����	���G�/���
@����������#��
�2�	��

��	� 
�2�	#�� Q� ��#�	��#� ��
� (��
�
!� 3��#	�� ��� ��#�	��#� ��
� (��
�
G� �� ��� ��������#���

��2�	#1�(���2�	�������,
#	��G��
#0���������#�	���6��'���G�#��"5��(�������N���,
#	���

���������������������������������������� �������������������
� �A	�"����� ��6��
���� (���� ��	#�� +�3+� �!� J�K!� 3�
2��%6��� ���

�##2
L������!�	
!"	�(�	#�
�(�	#�e����e�eJ�K!�#���



�
�
�

��������	
�����
���	������	��
������������� � K�

E!�OG������(��2����#����6��(���������H�������#���
)�(����	#���(���G�/���
@��
�
#���
�

(�
��#�6�
� /��� �
#�	@�� ��"�#���
� ��
� �/��2����#�
� 2�	�� 2�	��#�	� /��� ���
� 2�

���

N��4�	
�	OG�N��#����	OG�N	�(��(���	O�������������	��������#�#�	���G����
��#�������/���

�
��/��2����#�
�6@��2���	�
�	�	���#�
#�	���2D#�
�
�2�	�G���2�	#�	���

�G���(���	��
�	����

�@���
�	G��
�	����������	�������
�	������#	����	��!�+

��#���
����(���������������
��

����
�

G�N�2	����$������
��0/����
O!��

9���(���'�	����(���'��������	����2��(��
�"	������#�	��#���
�(��
�
G�/�����6���(�		�	�

��� ����
� 
�(�

�6�
� ��� 
��
�	�$�'@�� ��� ��� ��
#	�"��'@�� ��� �"H�#�
G� �/��2����#�
G�

"��
����(��
�����G��������#�G�2�

��
G�/����
#�	@���������/��2���
����N#�
�����
O�

(������2�/�������������

�	����	�����	�/�)�(������������#�����G����(���2�/�����


�
#���� /��G� ��5�� ��� ���#�	� ����#�����G� ��(���$�'@�� �#(!G� 
�	0� (�2�$� ��� �(�����	� ��

2	�(�

�	�����
�������	����$�	�2�/����
��2�	�';�
���(	����#	���(1��(�
!��

A�	���
� ��6�	
�
� #�2�
� ��� 
��
�	�
G� ��
��
� ����
� �#����	�
G� (��� (�2�(������

���#	���(1��(�������(	����#	���(1��(�G���
#	�"�%��
����#�������	�#�����6�%(���
�����
�


�
#���
������
#	�"��'@�����0
��G�������	
�������
�
�
#���
�����������'@��2,"��(�!�&�	��

��	�����4��2������
�2��206������2	�H�#�
�/���H0��4�
#�������6�	�����
#�	����(�	
�L���

#	�(�� ��� #���
� �
� �����0	��
� ��� ���� (������ (���� �@�� &����� 2�	� �����0	��
� ��� ��	G�

�/��2���
� (��� 2�/����
� 2	�(�

���	�
� ��� 
��
�	�
� /��� 2�	��#�	���� ����	�$�	G�

�#���$�	G� �6�
�	� ��� 
�
#���� /������ �� �1�2���� �
#0� ���
� �	�(�f� ��� 
��
�	� ���

#��2�	�#�	�G�/�����$�����$�"	����	�(������
���#��
������
����
�5��2�

����"��4�������

Q����#����"	����	�����
�/�������@��#��������2�	���������	!�+

��
�
����(�����2�#��(����

��� �(������� ��� ���	
��� ��� ���
� ��� K�g� �G� �"6�����#�G� 5� ��� 
�
#���� /��� 
��

��#������(�����
�����	#�$��	�2������#�!��

�

�
� 
@�� �4��2��
� 	���#�6����#�� 2�"	�
� 2�	�� �� 2�#��(���� ��� ��#�	��#� ��
� (��
�
!�

�4�
#���2	�H�';�
�/���6�	������2�����������(��
��#�	!��������G�#�	���
��P�"���;�
f�

�����K�G�K�����KP�"���;�
G�����
��
����
��#���
#�
� (��#����,��	�
����
���#�
L����

��P�G� ��
��
� (��
��#�	�
� ������ ��� ���� "���;�
� ��� (��
�
� ��
���
� Q� ��#�	��#� �#	�65
�

��

�
� 
��
�	�
!� �"6�����#�� �

�
� �/��2����#�
� �
#�	@�� 2	���$����� ����	��'@�� ��

�4�	(�	@������2	�

@�����#����	#��
�"	����	�������(�����(�';�
G�/���#�	0�/���
����	�

2�#)�(�����(�"�	#�	��2�	��2���	�#�	��	�	����������

�
�2	�(�

�
!��

�����,6���G��0�2	�"����
�����
(�

;�
�
�"	��(����6���
�	����	/��#�#�	����

�
�	���
!�

&�	��4��2��G��

�
�
��
�	�
�#�	@��/���(�����(�	���	�#����#��(�������6������(�����


�	6���	d� .@�G� ���
� 2�

�	@�� 2�	� 
�������� �� 2�	� �
#����#�
� ��#�	����0	��
� ���

2	�(�

����#�!� �4�
#��� 60	��
� ��
����
� ��
� (�����
� #5(��(�
� �� ��
� (�����
� ���

���������2�	���
�
����2��(�';�
��#���$���	�
�������(�������#����
�
�
#���
!��



�
�
�

��������	
�����
���	������	��
������������� � E�

��� 2��
�	��
G� 2�	� �4��2��G� /��� �� ���,
#	��� ��#���"��%
#�(�� #����� �� 
�	� �"H�#�� ���

2	������� #	��
��	��'@�� (��� �� �����1�(��� ��� ��#	���� ��� ��#��D6��� ��5#	�(�� ���

2	����	����
�	G���
�2�
#�	��	���#��(�������#	�������6�%(������#I����G�(�H��2	�H�'@��

5����2��(�����
�����#���G��
#���
��������(�		������

����	�'@�!�=���2�	
2�(#�6��

2���
%6��� 5� /������ ��#�	�� �� 2	�2	���������� ��#��D6��� 
�	0� ��
2��
06��!� &���	���
�

(����	� ��� 6�%(���� /���/��	� 2���� ��������
�� �� ���� ��
� ��6�	0� ��� ��	�2�	#�G� 
���

��#�	�
#�!��

��#@�G�#	�#�*
��#��"5����������'�
����2�	���
���/����

�
�
�
#���
������#�	��#���
�

(��
�
�2���	@��2	���$�	����
�(������G�(�����2��(�';�
����#����	#�
�
�"	���
�
�
#���
�

����
#	���
!��"6�����#�G������,
#	���
�	0����#����2�	��

��#	��
��	��'@�G�2	����	��2����

2�

�"�������������#�
	�	�#������
�
#����2	���#�6�G��@�����
���(�

�	�����#��2�	�	���
�

(�	2�	�#�6�
G���
�6�����#�	��#!���
����G��@��
D�2�	����#�
	�	�����2	�
��2�	����#	�G���
�

�� (������ 2	���#�6�� ��#��	�!� 3�
� ��	��(���	�
� ��� 2	����	�G� 
�
����� �� #�	(��	�� 
	��G�

��#�
	�������(������2�	���	��#�G������
#	�"��'@����(��
������#5���(��
�����	!������

�

�
� 
�
#���
�
�	������#�
�����
G�5�2	�(�
�������
#	�#�	�'@�����"�
���������
���

(�2�(��������������
0*��
G�	�(����(�	�2��	;�
���
�"2��	;�
����4#	��	�����	��';�
�����
�

2�	�����������
�	�#��
���#��0#�(�
G�(�����/�����6�	0���(�2�(�������������#���(�	G�2�	�

�4��2��G��(����#�
G���

�
#�
G�2�	%���
��������#��'@�G������#�
�����#	�
!�A�����

��

2�	��#�	0��#���$�';�
���
%
#�(�
���H���@����(��'06��
!��

��2�

�"�����������/����
�2	���	)�(��
���
�(��
�����	�
�2�

���
�	������
���
��������

�����	�����#�����
�	�(������#�������6���2�	��#�	��#5���(�������N2�	
�����$�'@��	���(��O�

������	#�����"��
���
�	6�'�
!���#@�G������,
#	������#	��
��	��'@��6���
��	�	�������(�';�
�

2	������
� ��� ��	�$��#�� ��� ��� ��� ��� ���
� �G� ��� 60	��
� (�
�
G� �

�
� �����'�
�

#�(���D
�(�
� 2���	@�� ��6�	� �� �����'�
� 2�	���
��G� ��� ��	��� /��� �� ����	��'�� ���

��#�	������
� ���
�2D���
� ��#�
�
G� ��
��
� ����
� (��#��0	��
G� 
�	0� 
�"6�	#���!� ��#	�
�

�������� ��#	�	@�� ��� 
�
#���!� B���� 5� �� 
	����� (��(�		��#�� ���#	�� ��� ���,
#	���

��#���"��%
#�(�������#�	�d�.@��
@���
���(��"��#�
������H�!�M���A��-�!�M������
��G�/���

/��	� ��#	�	� ��� 
�
#���!� +

�� 2�	/��� �� ��#��D6��� ��#I����� ��2����� ��� ��� 2���#��

��#��0#�(�� ��#���
��#�G� /��� �
#0� ��"�#���� ��� (�2�(������ ��� ��4�	
�	G� 2	�(�

�	� ��

#���	���(�
;�
���#I����
�2�	������������
�
#������#���#�$���G�(��2�#���	�$������

����(���!��

3��#	���

�
�#	��
��	��';�
G���/��
#@�����N��#���
)�(����	#���(���OG�5������
���#�	�

��#��

��#��"5�������
����%(�������6����	!�B�������
#���
������������#�����	�2#�	�
����


	����
�(�(��
�#�(���D
�(�
G��/�����(���/����
#���
��(�
#�����
G�(������(��(��#�����

#	�H�#D	��G�
����

��6�!�.@��
��#��������(	����#���
���������#	�H�#D	�����
(�#%6��
!���

��
������
�#	�H�#D	��
�(����(���
�2�����(���2
�	!�A��*
�������'�
����(����
�	�'@��



�
�
�

��������	
�����
���	������	��
������������� � P�

���#�� ��	#�
� �� �� ��#���
)�(��� �	#���(���� (���'�� (��� �� �(�����'@�� �� �
#	�#�	�'@�� ���

����
G���2�

�"����������������
0*��
�(������
	������2	�������������/���60	��
����%���
�

��� ��
�	�#��
� ��#��0#�(�
� 	�(�		��G� /��� 6@�� ��
��� ��
� ��

�
� (����(���
�

��		����#�
� �
#�#%
#�(�
G� /��� 	���$��� #���
� �
� 	�
	�

;�
� ��� ,�#���� ��6	�� #�4#�� ���

�(�����#	��G��#5��
���6�	
�
�	���
�����
#�#%
#�(���������#��0#�(��/���
@���
���
�2�	��


�����	�	���
�����%6��
���
�"�%6��
�/������#��������(�������#�����	���
����	��
!���
G�

�� �"H�#�6�� 5� ���#�	� 
�
#���
� (�
��#�6�
� �� �(�����	� (����(����#�
!� �

�
� 
�
#���
�

(�
��#�6�
��
#@���6��'�����	�2������#�!���	�(����(����#��������
��
��
G���#	���'@��


����#1���G� �� 	�"�#�$�'@�� ��� ���
��
��G� �� 	�(����(����#�� ��� ���
��
� �#(!� ��

�(�	�(������ ��� 	�(����(����#�� ��� ���
��
� ��� 60	��
� (��2�#���	�
� ��H�G� 2�	�

�4��2��G�H0�
�2�	����(�2�(������������!����	��#��	���
�	���
#0����	�(����(����#�����

���
��
������6����#�G� ��������#��
�2�	����2���#����2�	������6�
�'@����#��0#�(�G�

2�	/��������
���2�	����H0��
#0�	�(����(���!�����6�
�'@����#��0#�(��#��"5��2����

��(���	���	���6�
������#�	�!��

�����#���
)�(����	#���(����6���
�
����(�	����(,�������

�
�(�2�(�#�';�
���
��/��2����#�
!�

�4�
#���60	��
�2	�"����
��

�(����
����

�
�#	�H�#D	��
G�/���2�������
	�2�	����(	��	�

�������������
���/��� �
� �(���	�!�80� ���������#����� ��(�	#�$�� ��� 	���'@�� �� �

�
�

#	�H�#D	��
!���
G���#	���
2�(#����2�	#��#��5�/��G���
�,�#���
�P����F����
G����6�����

�6��'�� ���#�� 
	����� ��� (��"���'@�� ��� (�2�(������ ��� 
�2�	(��2�#�'@�� (���

��
#	����#�'@�� (���#%��(�� ��#����#�� 2���	�
�� V� �� �@�� �
#��� �������� �2���
� ���

��(	�
(�2��G���
���� 60	��
� �/��2����#�
G� �
2�(#	�
	����� �#(!G����#�
� �/��2����#�
�

(���#%��(�
� /��G� ��� 
��� 
	����� ����	��G� ��	��� ��2���	���
� 2���� (�2�(������ ���


�2�	(��2�#�'@�G� �� ��

�� 	�
��#�� ��� �6��'�� ��� (�)�(��� ��� ��#5	��� �� ��
�

����#�(����
��
�/���
��#	���	(�G�2�	/����0���������"��#�(����
��G���������/�%��(��

�� ���� ����2�	#%(���� ��� �
#���� 
D����!� =��� ����� ��� ��#�	���
� #�2�� 
	�����G� ��#	��

��#	�
G� /��� 6��� 2���� (������� ��� /�%��(�� �� /��� 2�	��#�� 
�����'@�� ��� ����	��#�
�

������
��
�2�	����/�%��(�G���5��������������/���H0�2�	��#�������	���'@��	���(������

(�
#�������2�����#�����
���������/���/��	�����6%���!���
������������G�/����0��P�

���
�(�
#�6����������;�
�����D��	�
G�6)��
�	��
���(�
#��(������2�	�������D��	�
����0�

/���������/���������
���
���#��2��2���	0�(�
#�	������D��	�
!����
����/����

�G���

��
��6��6����#�����"��#�(����
��G���H�G�2�	��#�� ��#�	6��'@�����3.���4#	������#��

��(	�G�����G������	�����#	�(�	�������#	����G������(��D#�����
2�(%��(�����
�����!����

�4�
#�� �� 2�

�"�������� ��� #�	� ��� ��	(���	� ��/����� #	�(��� ��� 3.�� ����� �0� ����

�	�
���������������(�	�(#�	%
#�(��/���/��	�/���2	�(�
��
�	�#	�(���G�2���*
���6����	�2�	��

���� ��
����	��� 
��5#�(�� ���#�� ���
� 2	�(�
�� �� 
���
#�(���G� /��� 6��� ��
2��
�	� ��

#	��

����!�80���
���#��2�G��

��#	��

������	����#����#��2��)��(�G�2�	/����
�6�*
��

��
������������
25(������"�(#5	�������(���(�6���������2���#�����������
�	�6�6�G���

/��� 
�	�6�� 2	��(�2�';�
� 5#�(�
� �� 	�
���#D	��
� H�
#���(06��
� /��� "��/���6��� ��



�
�
�

��������	
�����
���	������	��
������������� � F�

2	�(������#�!��

���"
#0(����
�	0�	���6���G�2�	/����2�	�*
������2�	���'�����#�����


��������������6%����2�	��
�	�	���#	�$�
��������6%���
�����2��
���$�	����(��#�6�	�
���

���#�2��(�'@���2��(�������	�
��#����2�	�����
	�(��#�	����2�	��
�,���������!������

�G�

����*
�����2�	���
��!��

��2�	���
����������(����6�������	!�8�H�G�����5����#��#�#�6�����		�L�#�
#���
��	�
�
G�

6�	���(���
�#���
��
�
��
�����#�
�(���#�	��
��#(!�M���(�

0	������2	�(�

�����#�����
��

/��� 2���� 
�	� �"	�6����� �� ������(���� 2�	� ���� ����(���� ��� ��#�	�$�� ���#�� ���
�

2	�6��#�6�����/���(�	�#�6�G���/��� 
��"�
�������(��2	���
@�����(��������(���
���

����(���	����������#�	�����������'�� 
�� (��2�	#���� (��������2���� 
�	��"H�#�����

��#�	6��'@�!� ��#@�G� �D
� �
#���
� #��#����� ��#����	� (���� �
� "��#�(����
��
G� �
�

��#�	���
G� �
� ����#�(����
��
� V� ��� ������ �
#�
� K� 
@�� ��� ��#�	�$�� ����� V� �	@��

#	��
��	��	����,
#	��
���
�#�	�
���/�����2�(#�
�	���6��#�
�#�	@��
�"	�������,
#	������

��#�	�!��

��#	���
2�(#��/����D
��
(������
��42��	�	����2	�H�#��(������.+� 
@���
�"�#�	��
G� ��

(��
�	6�'@��������	
��!�&�	�����	�$@�����#��
��2��
L�����#�	��#���
�(��
�
�6����4�
�	�

"���;�
����
��
�	�
G���
��@����6�	0����������
����������#�����G�2�	/���������	�2�	#��

����
� 
@�� ��
2�
�#�6�
� �D6��
!� &�	� �

�G� 5� 2	�(�
�� /��� �4�
#��� 2�/����
� "�#�	��
�

���(���#�
G�(���(�2�(�����������	�'@�����2��������
�������
!���#@�G��
�#�(����
��
����

"�#�	��
� �� ��� (��
�	6�'@�� ��� ���	
��� V� 2�	�� (��
�	6�	� �� ���	
��� �D��(�G� 
���	� �#(� V�

2	�(�
��� ��
��6��6�	� ��
2�
�#�6�
� 2�#��#�
G� #�	������ �
� ���	
��
� 	���606��
� ���#��

���
� ���(���#�
!� �
� ��
(�

;�
� 
�"	�� "�#�	��
� 
@�G� ��� 6�	����G� ��
(�

;�
� 
�"	��

���#	�/�%��(�G��G�2��������
��#5���2	�
��#�G���6��#���/��
#;�
�
�2�	��#�	�

��#�
!��

��(��������(�2%#���G�/����5�����2�	#1�(�����

�
��4�	(%(��
d�.@��5���
��/����
#���
�

��$�����2�	�2�	������#��#�
��!��
#���
�#��#���������04����"��4�	��

��	����4@��2�	��

���� 2�	
2�(#�6�� ��� P� ��� ��� ���
G� /������ �
� �6��'�
� H0� �
#�	@�� ���
� 6�
%6��
� ���

2���
%6��
!�B���
�
@���
���2�(#�
�/����D
���6�	%���
��
2�	�	���

�
�2	�(�

�
�
�"	����

���,
#	������������G�2�	�(��
�/�)�(��G�
�"	�������,
#	���"	�
����	�d��

.@����6���
� ���
���	�/����� ���,
#	���"	�
����	�G���"�	�� 	���#�6����#���#	�
�������

	���'@�����

��2	�(�

�����
��
�	�$�'@������#�
	�'@����#���
��#�G�60�2�	�����(������
�!�

3�6���
G�
��G�	����#�	�
�"	��(�����
�	��
�6��#�
��
�(��2�#�#�6�
����
�2�#��(���
��#���
�

2�	�������#�	�	�
(�
����2	�6��#�	��
��2�	#�������
!��

��5�����	����4@��/���2	�(�
��
�	�

���#�� 
�"� 2���� ��� ���� ��	#�� 
,"�#�!� �

��G� 
�� ���4�	��
� ��� �6��'�	G� ��� 	�2��#��

�
#�	���
��(�������������#	�
�����%(������
�2�	�	������#@��
�	���
��#	�2�����
�2����

��#	������
	�2#�6����������#	��2�	���
��!��



�
�
�

��������	
�����
���	������	��
������������� � T�

��#@�G���2�2������2	�
2�(#�6��#�(���D
�(��
��������	���6���
2�(�������(��(�2'@�����

2��%#�(�
!� .D
� #��"5�� �
#���
� �#	�
���
� ��
#�� �
2�(#�G� 2�	/��� �� ����	� 2�	#�� ��
�

2�%
�
��
#0���$���������2	�
2�(#�6��#�(���D
�(�������2�	��2���	�2��
�	����2��%#�(�
!�

��G�2�	#�(���	���#�G�6�H��/��������,
#	������
��
	���
D(��
�"	�
����	�
���6�	����2��
�	�

��

�
� ���2#�';�
G� ��� (���� �(�����	� �
� (�2�(�#�';�
� �� "�
(�	� ��(�
� ���

�2�	#�������
���6�
G���
���
�����
G���(��
�6�G��(�

%6��
���2�/����
���2	�
�
!��

=����
�(��
��
�
�
�"	����	���������#�	��#�5�/���(�	(�������#������
���6�
�
���';�
G�

#5(��(�
�������	�����������������������/��2����#�
��

�(����
�Q���#�	��#���
�(��
�
G�

(����
��
�	�
G�
�	0���
��6��6����2�	���������!���#@�G�2��
�	�2�	��4��2��G����	���'@��

���"�		��	��	�
���#D	���/����4�
#�����	���'@����
�#	��

)��(�
��"	������
2�'�����#��


	�����2�	��/���2�/����
���2	�
�
���#	������(��2�����"��#�(����
��
��6��'���
���

(��#�
#�����2�	���
���������
�2D����/��������������	(���������������
����#�
G�2�	�

�4��2��!��4�
#�	@�����#�
��2�	#�������
�/���2�����
�	�2�	�
G��
#��5G�
���	�
(�
!����
��

�2	�6��#������#	�����H�
�G�����@��
���2	�6��#����2�	�����"����!���
��4�
#���#��"5��

�
�	�
(�
���
	�2#�6�
!��

��(����������/����
#�����(�����������
#	�����@��2�������
��@������	�2�	������#�	����

2�	��2	�
2�(#�6�
�#�(���D
�(�
��	
���$���
!�M�2	�(�
��(����(�	���/����
�2�%
�
��
#@��

��$����G� �
�����������
���6�
���� 	���	'������(�

�
#���
���2	�
�	���
G� ��2�2������

��
#�#�#�
� ��� 2�
/��
�G� �� 2�2��� ��� �4#�	��������
G� ��� 
���	
��
� �� 
�	��� (	����
� 2�	��

(�	#�
�2��#���	��
����(����(����#�
�/���2	�(�
����6��'�	�(�������6����6���(�����!�

+

��5���
��/�����6�	���
�	� ��(�	2�	��������4�	(%(������2��
�	�2��%#�(�
� ����
#	���
���

#�(���D
�(�
�2�	������#�	�!��

 

����	������
��
������
 ���	!


�80�2��(�����
���������5(���G���	���A�	�
��-��������	<�������
#���
�#	�"��������


�"	����/��
#@�������#�	��(������$�'@�������2	�
�
�����
�(������
�(�����
�
��"��
����

6���	G�
�"	���
�/���
�
�	0�2��#�����
#���2	�
��#�'@�!���
��
�2��#�
�#)����������������

#�#���(�����/���-�(��������#������42I
G���
�6������#�	�����2�	
2�(#�6�����2��(��

����	��#�G� /��� 6��� ��� ��

�� #	�"����� H��#�� ��� 0	��� ��� �
���
����
��� ����
���G� /���

�
#�����
2�(���(����#����/��
#@����
����#���(�����
�"	�
����	�
!�

�� 2�	#�	� ��

�� �42�	�)�(��� 2�����
� (�#�	� ���
� 2��#�
� ��#�
� ��� (���'�	� �� ����	�

�
2�(���(����#��
�"	����/��
#@�����(�����
�
��"��
����6���	���

����6��(��#�4#�!���

2	����	��5�
�"	������#�	�$��������#���(�����f�����
�
�����5�
�"	����(��2�#�#�6������

��#	�� 2�%
�
!� &�	� /��� 5� ��2�	#��#�� ����	��
� 
�"	�� �� ��#�	�$�� ��
� ���#���(�����
d�



�
�
�

��������	
�����
���	������	��
������������� � J�

&�	/����
����#���(�����
G���
������5(���������P�G��#	�65
���
�
��
�
�"
���0	��
G�
@��

2�	#����2�	#��#�������
��6��6����#������
#	����"	�
����	�!�.��6�	����G����
���	��G����

���� (�	#�� ��	��G� (��6�����
� �� 
�� ��
#���	� ���  	�
��� 2�	�� ����	�	� �� 2	�(�

�� ���

��
��6��6����#��������,
#	���"	�
����	�G��
2�(������#����/����
�
�#�	�
�/���
@�����
�

��#��
�6�
� ��� #�(����
��!� B������ (���'���
� �� #��#�	� ��#����	� �� #��	��� ��
�

���#���(�����
G�������
�(��
�
�/���
�	
��5���
�
���#�L�2	�(�
���
���#����	������	���

#�	���
�"
���0	��G�2�	/����4�
#�����6�	
�
�#�2�
����
�"
���0	��
!��

��
#�	��� ��� 	�#���	� �/��� �� (��

���(�'@�� ���  �	#��##� ?� ���
���G� ��� 
��� #	�"�����

2	�(�	
�	������JFG���#�#������A�2�<��	�
�"
����	��
���	�
��"���	��(�!��
���#�	�
��
�	���

���
� �����
;�
� 2�	�� (�#�
�	�$0*��
L� 2	����	�G� �� ��2�	#1�(��� ��� ��	(���� ����� ��


�"
���0	����
#0���
#�������G�
�
����G�
���(��2�#)�(��!�B����5���(��2�#)�(�����(���/���

��
�"
���0	���#��d��"
�	6���
�/����0�����	��#�
�#�2�
G���
�������(��������#��
��"��G�

���
�H�G�����(��2�#)�(���/���5G����6�	����G���������#���2�	������
��6��6����#�����

���#���(������(�������#���G��#5�������������G���"�	�(����
	�G�/���5������#���(������

/��� �
#0� ��� ��� 2�%
� ��� ��2�	#1�(��� �
#	�#5
�(�� 2�	�� �� ���#���(�����G� ��
� (�H��

(��2�#)�(�����(���5�	���$���G����#�����
��2�	�(�����!��

&�	�/����
#���(�����������#��'@��2�	���

�d�&�	/��G�����#����(��#�4#�G�2	�(�
���
�

2��
�	� ��� /��� #�2�� ��� 
�"
���0	��
� #���
� ���  	�
��!� ���
� 
@�� 2�	#�� ��������#��� ���

��
��6��6����#�� ����
#	���� �G� ��� ��
��
� 
�#�	�
G� (���� �� ��#���#�6�G� ���� 5�

�"
���#����#����
��I��(�!���
��

��/��
#@��5���
(�#%6��!��

80��2	�4��������#��P����
G�A�	�
��������
#���
�#	�"��������(�����=��6�	
���������

A
��
���G����&�/���G�/���5�2	�6�6�����#��������
����
���2�	#��#�
����6�	
�����
�

(����
�
!�A���
�(��#�#��(������
	�2��/���#	�"�����
�"	����/��
#@������3+������� ��G�

���
�H�G��������#�����#	��
"�	�����#��/�������6�
#����#���4#�	����
#	��
��	��2	�6�(��

��
���2	�
�
���(��
!������������#	��
"�	�����#���
#0��

�(�����Q���������������� ��!�M���

2�	#�	���

�
�����
�
�	���
G��@��
D�2�	�A
��
���G���
�2�	�����	����������6�	
�����
���

��
#�#�#�
����2�
/��
����(���$������

��/��
#@������3+������� ��G�/�����
�6�	���(��#	���

(���)
� �
#�"���(�� �
� 2��%#�(�
� ��� 	���'@�� Q
� ���#���(�����
� �� ��� 	���'@�� ���

��6�
#����#�� �4#�	��� ��	�#�G� ��� ����� /��� 2	�(�
��� ��(�

�	�����#�� #	��
��	�	�

#�(����
�����
�	�	�(����(����#����(��!��

��5����2��#����������#��L�#��#�	���#����	�

���2��(�������	�/���#�2�����
�"
���0	����D
�#���
��/��G���� 	�
��G���/������
���2���	�

������6��(�
���#�(���D
�(�!��

��
�
�����2��#�G���#�
������#	�	����
������ ���������
��5���/��
#@�����(��2�#�#�6������

��#	��2�%
�
!�B����
�2�%
�
�(��2�#�����#	��
�����
�5��#����,6���G���
�5���2�	#��#��

(���'�	��
� �� 2��
�	� 
�"	�� /���
� �
� ��2�(#�
� ��
� 2��%#�(�
� ��

�
� 2�%
�
� 
�"	�� �
�



�
�
�

��������	
�����
���	������	��
������������� � ��

���#���(�����
�/���#)��
�"
���0	��
���� 	�
��!�80����
����
G�2�	#�(�2���������#	�"�����

H��#�� Q� =��6�	
������ ��� ���"	��
�G� (�H�� 2	�H�#�G� 
���(�#���� 2���� =.+3�G� #	�#�6�� ���

��2�(#����

�
���6�
�#�(����
��
�/���-�(��������#������(�"������#	�#�	���
���2	�
�
�

��� ��� 
�
#���� ����
#	���� �����5	�(�� -�#���!� ������� #��2�� �	�� �4%
��G� #	�"������
�


�"	�� �
� ����
���
����� ������
���G� (���� �� -�(����� 2	�2I
� ��#�	��	���#�G� /��� 
@��


�
#���#�(����#�� ���#�
� 2�	� #���
� �
� 2�%
�
� ��
��6��6���
� �� 2�	� ��
��
� 2�%
�
� ���

��
��6��6����#�!� &�	� �4��2��G� �� ��
#	0���� #��� ��� #	�"����� ��6�H06��� 
�"	��

����
���
����� ������
��!� M� ��2	�

�����#�����%6�������(�	�(������/������
�(���(��!�M�

��������#���#�	��
��(�

�����
#���	��
���/����

�
�2�%
�
��
#@��2��
����������$�	G�

2�	/��� �

�� #�	0� ��2�(#�� ��	�#�� 
�"	�� �D
G� ��5�� ��� 	��	���#�	� �� �#�6������ ��
�

���#���(�����
� 2	�
��#�
� ��� ��

�� #�		�#D	��!� �
� ��
(�

;�
� ��
� 2	�
	���
�

��
��������

�E!�G���
��
#���
�=����
G����
	������E!�G�������������2�	#�����%!��

�#5����5(���������J�G��
����#���(�����
��	����

��(������#����2	�
�
���#�
	���
!����
�

(	�
(�	��G�2�	��/��
�'@�����2�	�(	�
(����#���	
1��(�G���#�	����$�����#���
��
����';�
!�

��,��(��2	�"�����5�/����

��(	�
(����#��
�	���������
����
�
#@��#@��(��2��4�
�/���

�

�
� ��2	�
�
� (���'�	��� �� �@�� ���(����	� ��	��#�!� ���� �� 52�(�� ��� ���	
)�(��� ���


�
#����H�2��)
����2	���'@�G�/���6�����(���������6��2	�2�
#��"�
��������!��������

H�2��)
G� /��� (��
�
#�� ��� ���� ���	�	/���� ��� ��2	�
�
� (��� ���� 
	����� 
5	��� ���

	���';�
� ��#	�� 
�!� �

�� ���� �� �����#�� ��� /��� �
� ���#���(�����
� 2�

�	��� �� 
��

	���6��#�	G� �� 52�(�� ��� 	���
����	��G� /������ 
�� (���'��� �� (	��	� �� (��(��#�� ���


�"(��#	�#�'@�!������#	�
�#�	��
G��
����#���(�����
�(���'�	�����2��
�	����
�
���#��

��	��L������(��������'@�����/������#�����(��2�#)�(��G��
#��5G�����������������
���G���

���4��2�	��
�"(��#	�#�	��/����
�/����@��
@��#@���
#	�#5
�(�
�2�	�����!����

��G�(���'��

��
�"(��#	�#�'@����#��"5������������

G���#	��
��	)�(������
�
#�������2	���'@��2�	��

��#	�
���(��
G���������	�
��#����(��(��#������	�
���#�'@�����2	���'@�!��

��� ���KG� ��	�� ��
��6��6��� ���� ��2	�
�� ��#�
	���� ��
��� �� ��
���� "0
�(�� �#5� ��

��
#	�"��'@�G�(���#���
��
��#�6�����
�	����$���
������(��!�+

��
D�����6���������#��2�����

��	�!���2�	#�	������#@�G������,
#	���(���'�����
���	�
���#�	�(����6�$����
!�&�

���
���

#�	� ��2	�
�
� �4#	�#�6�
� �� 2	���#�	�
� ��� ��
���
� "0
�(�
G� ��2	�
�
�������#�	��	�
G�

�2�	���	�
����
�	6�'�
G���(��5	(�������#	�
�
�	6�'�
�������������	��
�	��G��������6��

#�2�� ��� ��2	�
�G� (�H�� #�	��� ���� (	����� ��� ��� 2�/����� (��#	�� ��� 2�
/��
�� ���

=��6�	
��������� ��

�4� ��
��� #��2�� �#	0
!� �@�� �
� ��2	�
�
� /��� ��#�
	��� 
�
#���
�

(��2��4�
G�2	���#�
�(��2��4�
!������
#�"���(���G���(��
�6�G����������(��#�	��(�	��
�L�

����&��V�������"����	�����������!��

.�
�,�#���
����
G���/��
#@�����(	��'@�������6���	��
	�
����������
��(���������	�'@�����

2	���#�
� (��2��4�
� ��� ���������	�� 6�����#�!� �
� ��2	�
�
� /��� #)�� (�2�(������ ���



�
�
�

��������	
�����
���	������	��
������������� � ���

����	��'�����(�����
����6���	�������
	�
�'@�����6���	����2	���#���
#@��
��#�	������(����

6�$����
��2�	���	�
����
�	6�'�������#�
	���	�
����2	���#�
�(��2��4�
!���#@�G���/���

�(��#�(��d��

�
� ���#���(�����
� /��� �
#@�� ���  	�
��G� �0� ��
��� #��2�G� �
#@�� 
�� ��
��(����� ��
#��

��	�'@�G� ��$����� ��������

� ��� #	�"�������� �#	�65
� ��
� 
��
� 
�"
���0	��
G� (���

����	��#�
�#�2�
����(����
�	�'@�G�(�����42�
#����#�	��	���#�!�M���2�	#��#��	�

��#�	�

/����

���@��5�������(�
@��
D���
����#���(�����
G���
��
#0����(��
��1�(���(���
��
�

(����';�
� ��� �2�	�'@�� ��
� 2�%
�
� ��� �	�
��G� ����� �� #	�"����� 5� ���
� (�	�G� �
�

#	�"������	�
�
@�����
�/������(���
G��
�(��
�����	�
����
��4�
��#�
����
�2	�

;�
�2�	��

���6�';�
����
���#��
�
!���#@�G��
#0�#�����	#�(������2�	�����
�6�	���2�	������������(0!��

��
G���/����(��#�(��(����
����#���(�����
����2�%
�
����	
��#�
d��
����#���(�����
�

#	���(�����
�(���'�����(	��	����60(�������6��'�	������	�'@�����2	���#�
�(��2��4�
G�

���
����#���(�����
���
�2�%
�
����	
��#�
�(���'������(�2�	��
�2�
�';�
���"�	���
�2�	�

���
!� ��� �����
�	��
� (���� �6���%	��� �
� ���#���(�����
� "	�
����	�
G� ��� 
�	��G�

(��
#�#���
�/�����2	�(�

��
������2�	��/��
�'@�������
D(��
�/����@�� ��#�	�

�6���

���
� Q
����#���(�����
� #	���(�����
!� ��� (��
���	�	��
��
� �/��
�';�
���� 	�
:��G���
�

�
#���
�=����
G������7�
������	�2���������5	�(��-�#���G���(��#	�	���
��0"	�(�
�/���

�@�� ��#�	�

�6��� #��#�� ���
� Q
� ���#���(�����
� �	�
����
!� ��
���
G� (��#���G�

�
2�(������#������"	��	G�(	�
(�	����	
���(����#�!��

�
#��/���	�G���
�2�%
�
���
��6��6���
G�#	�$���
��
�2	�"����
!���2	����	��5���/��
#@��

�����2	�
�G� (������
#	�������
(�	
����� (��2��������3������A	��2!� ��
����G� �
�

���#���(�����
����	
��#�
�(���'�������(�	�����'���	�
L�8<�	G�-���6������"	��	G����

	�2��#�G� (���'��� �� ��(�����	!� �� �0� ��� #�	(��	�� 2��#�G� ���#�� ��2�	#��#�L� �
�

��	(���
� ���
� �#	���#�
� �
#@�� ��
� 2�%
�
� ��� ��
��6��6����#�� �� �@�� ��
� 2�%
�
�

��
��6��6���
!���#@�G��4�
#��#���������/��'@��/��G������
������	��G���	'���
�2�%
�
�

��
��6��6���
���#���	���
�����#�#���!�M���

��(��#�4#��/���
�	
����
�2	�
	���
���

/��� �� -�(����� ��$� 	���	)�(��� ��#�	��	���#�L� ������#�	�� E!�� ��� ���,
#	��� E!�!� �@��

2	�
	���
� ��
��6��6���
� 2�	�� �@�� 2�	��	� �� �#5� 	�(��/��
#�	� �� ��
������� ��� 
�#�	�

����
#	���!���2	�
	�������	�(����5�������EG�����2	�
	��������@��5��������!��

.����6	��������(���

�RA���+���
#	��
����#�����#�	�SG��0�����������'@��
�"	���
�����
#	��
�

�����#�	��/������	���/����4�
#���E����,
#	��
������#�	��V����@������#�	��������,
#	��G�

/���5�����6�
@�����2��(������	��#�!���2	����	������
�5���	�"D#�(�����������#���
)�(���

�	#���(���f� �� 
�
����� 5� �� ��� (�)�(��� ��� 
�,��� ������G� �� #�	(��	�� ��� (�����(�'@�� ���

������	�G�����/��	#������������
�	���!��



�
�
�

��������	
�����
���	������	��
������������� � ���

M���2�	#��#��2��
�	��
�/����

�
����,
#	��
��
#@��
����
��6��6����������#�	������
�

��(��
�������4�
#�������
����#	�������
���
�����������	���
	�����!�.@��
@��#�(����
��
�

/����
#@��
�����
�	���
����6�$��!�3��
��4��2��
����
#	�#�6�
L���2	����	��5���	�"D#�(�����

��2@�!�&�	�/����� ��2@��5��� �%��	��"
���#�����	�"D#�(�d�&�	/����4�
#��������������


�(����2�	���(��2�������#��������
�
G���(���������%���������2@��5����#������	��#��

��
�2��	;�
��(����#��
�(����(���
G��

��5����2	�"�����
�(�������	��!�&�	��

�G��0����


	�������6�
#����#�����������$�'@����
�	�"I
G���������/����
�	�"I
�2�

���#	�#�	���


�	��(��2�����#�
���
�2�

��
����
�
!��

��5���������������
���
������������	���
	�

����!� �� 
�
����� �4��2��� 5� ��� �����G� 
�"	�� (�����(�'@�� ��� ������	�!� =��� 	�(��#��

	�2�	#�
������H�	����������#��
$����������	�����H�	����
#���
2�(����$�������0	������A+�

/�����
(�����̀ ��
������@��(��
�
������$�	�#	��
�';�
������(��	�
�2�	/������
�5�����
�

�
�������G��
�2�

��
�	����$����
�#	��
�';�
�(�����������
�%�����(����

��#�	���(����

(��
#	��
�������60	��
���(��
G�2�	/���#��������2�
�	�(���������	�������
��@��#)�����
�

�
#	�#�	�� 2�	�� 	�(�"�	� 2�
����#�� ��� ������	�!� ��#@�G� ��

�� ��2D#�
�� 5� ��� /��� �
�

(����
�
�6@�� 
��	���� �	��#����

��2�	#�����(�����(�'@�����������	�G�2�	/���#�������

�

�(��'@����	�#����#	��	���
	�����������
���
������!��

������2	����	����2	�

@�����	���'@�������#�	��������,
#	���"	�
����	��5����/�������
�	0�

2�	�(����(������.=L���6�	0����#���(�����
����#���
��
��	�
��
��/��G�#	�"�����������

�����	���	#�(������(����
���2	�
�
�"	�
����	�
G���#�	���
�/�����(��#	�	�������	������


�	��(��	� �

�� 2	�(�

�!� �� 
�
����� 2��#�� 5� /��G� ��� ��	��� (���� �
� (��
�
� �
#@��

�6�������G��
����#���(�����
�/�����
#�����
��/���
�	@��(����6�$����
��������������
#��5��

��2�%
� #�	0� ��2�	#1�(��� �
#	�#5
�(�� 2�	�� �����#���(�����G���
� �� (��2�#)�(��� ��� 
���


�"
���0	�����(���
�	0�	���$���G����#�����
��2�	�(�����!��

��
#�	���������"	�*��
��������	�(��#����#	�6�
#�G����/�����2	�
����#�����9��:
C�
���

��$��
#�	���(�2(�������(�����/����
#0��(��#�(����� 	�
��G�#��������#	�$�	�(����6�$�

���
�(��
�
������	�2�!��

��5��������(�#�6�����/����
#0��(��#�(��������9��:
C�
��G�

���� ��2	�
�� #	���(�����!� ��� 2��
�	��
� ��
� ���#���(�����
� "	�
����	�
G� 2��(�
� 
@��

�%��	�
� ��� 
������  ����� ����
!� .�� 6�	����G� 
D� �� ��"	��	� 5� ���� 6�	�����	�� �%��	G� ���

�(�2'@�����2���6	�!���#@�G��
�2�

�"�������
����#	�"����	��
�2�	��������

������	��'��

���
������ ���������
��5�	���$���!��

��#	�
� /��
#;�
G� /��� �@�� �
#@�� 
����� ��(�

�	�����#�� ��
(�#���
� ��� (��#�4#�� ���

��#�	�� ��� ���,
#	��� "	�
����	�� 
@�� �
� /��
#;�
� ��#�	��#�6�
G� ��
���
� �� 6��#�
��
�

(��2�	�#�6�
����/���H0���
2���
���/���2���	%���
��
�	������	!���2	����	������
�5���

"����6�	
�����G� /��� 2���� 
�� #	��
��	��	� ��� 2	�2�
#�� 2	�#�
���
#�� ��� ���,
#	���

"	�
����	�!� �� 
�
����G� "�
����� �����#��
� 	�	�
!� ��� (���� ��� ��
� ��������
��� /���

�
���
��0��2	�4��������#��F��#�2�
������#��
�	�	�
G����#5���H���

����	(�����@���
#0�



�
�
�

��������	
�����
���	������	��
������������� � ���

�	
���$���!���������5����%��	������	(���G�(���E�gG���
�#��6�$�(��
�
���
���
��6��6�	�

��
����(��
����
#��
�#�	G�6�
#��/�����

��
����
���5����#����6�	06��G���$�������� 	�
���

�����
�2�%
�
�2	�#�
���
#�
���

��0	��!������2������ 	�
����	�������#��
�������	�'@�*

� ���2�������(����	�(�����������2�	��
�	��(��	���2	�
�
����0	��������#��
�	�	�
!�

������#5��JPg������	(�����������������D"��!���,�#������#�	�����2�	#��������
@���
�

���,
#	��
� (	��#�6�
!� �4�
#��� ���
� 2�%
�
� /��� �

��#�	��� 
��
� ������
� ���

��
��6��6����#��������,
#	��
�(	��#�6�
L��������0�����+�
��#�		�!�.@����
�#�	��	���
�

��� (��#	�� ��� �4(��)�(��� ��� ��� (�	#�� 2�	%���� ��� #��2�G� ��
� 2�����
� ���	�(�	�

(����';�
������#	������

�
���6�
��D
�(�
�/����
#@���

�(����
�Q
����,
#	��
������#�	�!��

&�	�� (��(���	G� �

�
� 
@�� 
�
�
#;�
� ��� /��� 2	�(�
���
� ��$�	� ���� ���		�'@�� 2�	��


�"	�6�6�	�������(��#�4#����������'�����2�	���
���#�(���D
�(�!�&	����	�G�#���
�/���

������	�/����2�2���2	�#������
���
��2����	����(��2��4���(�������
��"��!���
����G�

�� /��
#@�� ��� �/��(����	� �����	� �
� ��2���)�(��
� ��� 	���'@�� Q
� ���#���(�����
�

�
#	��
��	�
!� A�	(��	�G� ����#���(�	� 
�#�	�
� ����� 2�����
� #�	� 2	�#�
���
���

������#����#�G���6�
#�����������,
#	��
������#	���������6��2�	���
����G�2�	����G���

���
��2	�$�G�(	��	����	�(	��	����
�
#������(��������� ���6�'@�������
���#��2��/���

�
#�������
�������������
�
�#�	�
�(�		�
2�����#�
!��

 

������"	���
���	�
#��$�����%�&�


80����(��(��#��/����
#0�
�������������
�		�#��	����#�����
�(�������"	�
����	�G����/���

�� ���,
#	��� ���  	�
��� 5� ��
2��
06��G� ��� /��� ��

�� 2�%
� 2���� 6�6�	� 
��� ���,
#	��!�

�6����#����#�G��

��5����(��(��#�����#���/��6�(���G�H0�/����

��
�#�	�
�	����2	�
�
G�

#�(����
��G� ���6�'@���� ��2�
#�
!�M�������	�(��#	�"���#��#	�"�#0	������ 	�
�����
	�����


�	���	������2	�
�
����/���#��������#��"5�����/��������f�5���
�#�	�/��������	�

2�
������(�������"	�
����	�!��

&�	��

�G�5��������	������
@�����
���	�/���2�����
�#�	�����
	���
D(��������
�#�	����


�	6�'�
� ���1��(�
� 
��� ���� �#�6������ ����
#	���� 	���6��#�� �� ��2�	#��#�!� ��� ��#	�
�

2���6	�
G� �@�� �4�
#�� �
	���
D(��� 
��� �����
�6�� �
	%(���G� 
��� ��	#���$��#�
G� 
���

(�����#����	�
G� 
��� #	�#����#�� ��
���#�	���
� (������
G� 
��� ��
��� #�2�� ��� �#�6������

����
#	���� (���4�� (������
	���
D(��!�.@���4�
#�����2	�#�%��� ������G� 6�
�#��G� ������

/���/��	��#�6����������
	���
D(�����2�

�"���������������
�"	�6�6�	�
���������	���

�2���� ��� 
�#�	� ����
#	���!� +

�� 2�	/��G� ���� �#�6������ (���� �� �
	���
D(��� #��G�

�6����#����#�G�������	���(��2����#�� ��(��G�/���5�����#�	�$������
	�(��#�	�G�2��
�

(����2�%
�5�,��(��2�	�
��
�����#�
�(���0#�(�
G�
��
�2	0#�(�
G�
���(��#�	���#(!��



�
�
�

��������	
�����
���	������	��
������������� � �K�

�4�
#�����
��#�������#��2	��(�2��#��
�"	����	���'@�����#������������	���61�(������

���,
#	��� ��� (��0	���"	�
����	�!� ����� -�(����� ���#����� �2��#��G� ��
�,�#���
� E� ���P�

���
G� �(��#�(�	��� 	���';�
� ��� �	���������g���� 2	���'@�G� (��
������� ���	
��� ��

��2	�
�G��@������"	����2	�
�������

���2�	�����#�!��

�G���������#�G��4�
#������(�

���������2��
�	������,
#	��������#�	����� 	�
��!���,�#����

2��#����	�

��#�	�5�����2�	#1�(������2�2������
�6�	��G�/��������#�����6�'@�����	
���$��

�� �#�6������ 2	���#�6�!� �� ���,
#	��� �
#0� 
�� #	��
��	������ ��� ������ #���� �� �

��

#	��
��	��'@�� 6��� (��
�	� ���  	�
��!� A��6�$� �D
� �@�� �
#�H���
� ��
� 2	�2�	�����


���(���#����#��2�	��/��������,
#	�����(������
�"	�6�6����
#����6��(��0	��G�/���(	�
'��

��
��	�2�
�(����!�3�%���	���61�(�����
#����"�#�!�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�



�
�
�

��������	
�����
���	������	��
������������� � �E�

"()(�
�����?���*(+�����������=������@����A����)�

���	������


_��(�
�@�����+++���(��#	��.�(����������(�������+���
#	������+��6�'@��R+++��.�+SG�����J�

��� 
�#��"	�� ��� ���JG� ���� 	����$���� �� 
�
����� ���'@�� ��� N��
�� +�3+L� �� ��#�	�� ���

+��,
#	��OG� (�H�� ��
(�

@�� 5� 
�
#���#�$���� �� 
�
��	!� �	
���$���� 2���� +�
#�#�#�� ���

�(����������=�=G����6��#��(��#���(�����2�	#�(�2�'@����
�2	���

�	�
�3�6���>�2��	����

=��������"�	#��9�	��������=�&�(����2���
#	��#�
!� 

����"�#��#�6��(����(������6�	#�"	�����2	�
	�

��(����6�$����
�(��
�
#��#��������,
#	���

E!����������G����"����������
	�'�
�Q����'@��2���
�
	����
�2�#)�(��
�����
#	���
����

�
#	�#5
��
�/�������"�	������#��"�
(����(���	�	�����
��6��6����#����
�#�(����
��
�

��"���#���	�
�����	#���(�	�
���#�(��������
#	����V�(����"�����
#	����
5	�������
#���
�

/���(��2;���
#����6	�!�

�

������	�
��
�����
��
��	


�
#������������������������2	�
��#�'@�����N�����,
#	���"	�
����	����
�2	D4���
����

���
OG�/���5� �4�#����#���� 	�
��#������
� 	����4;�
���#�6���
�2����2	�H�#�� +��,
#	���

���TG� (�H�� 2	��(�2��� �"H�#�6�� 5� �
#�"���(�	� �����	(�� ��� ��0��
�� 2�	�� �� ��#	���� ���

(�������������#�	���6��'�������+��,
#	���E!����� 	�
��G���

����	�$��#��#��2�	������

������
G�������T��#5����T!��

��������5�#��#�	��4#	��	��
���2�(#�
�
�"	��2	���#�
���2	�(�

�
����
�
#@����������
����

��
D(��
� ��� ��#�� ��������� #�(���D
�(�
!� �
� /��#	�� 2	����	�
� ��	���� �� (�������

2�	���
�����
�#���/�����6��6�����A�(����
������+���	��'@����������(�'@��RA+�SG����

#�	��
����(��2�#�'@�������6��G�"�
���#�G� ��#���
)�(����	#���(���f� +�#�	��#���
����
�
�

R+�ASG�
�
#���
����/��2����#�
f��
�	���
f�����2	���'@����#���
��#��(���(#���!�80�������

�� �	��$������#�� ��� ���	
��� �� ��� ��#�	���
� �6��'���
G� �� ����#�(����
��� �� �
�

"��2	�(�

�
!��

��2�	���
�����
�#���5���/��G����6�	����G����
�
����
(�#�G����
��
#0����

�6��)�(��G���5���/���	������#���0�������
���6�����#�	��
����#	��
��	��';�
����	�#����

��� 2	���'@�� ����
#	���G� ��� 	�#���� ��� /��� 5� �� �#�6������ 2	���#�6�� ��� 
�	��� �� ��
�

2	�(�

�
����#	�"����!�

���������������������������������������� �������������������
��A	�"�������6��
����(������	#��+�3+��!�J�P!�3�
2��%6������

�##2
L������!�	
!"	�(�	#�
�(�	#�e����e�eJ�P!�#����



�
�
�

��������	
�����
���	������	��
������������� � �P�

����#�
	�'@����#	����	������6�	#��������(����������
�
#����(<"�	*�%
�(�G���(�����(�'@��

��#	���0/����
�������#�	(���4@����
�2	�(�

�
���(�
D	��
���
�
�
#���
����
�
#@�!��@��

�

�
����#�
���
�(����(����#�
�����
�#�(����
��
���
���
������������
�#��G�/�����	���

(��6�	
����G� (��2�	����G� 2�	�� (	��	� �

�
� (����';�
� /��G� 2�	� 
��� 6�$G� #	��
��	����

2�
������#���
�	�#���
����2	���'@��/���
@��2	�#�(���
�������������
#	���!��

�� #	��
��	��'@�� ��
�#��G� /��� 5� �

�� (��H�
�'@�� ��������'�
� #�(���D
�(�
G� 2���� 6�	�

#��#����������4�����/���
��"�
(��(���(�	���#�	��#���
�(��
�
��4�
#��#�
G������
�(�������


�� N��#�	��#�$�OG� ��� 2���� (������� ����@�G� /��� 5� (���(�	� �
� (��
�
� ��� ��#�	��#!� .��

2	����	��(�
�G�����(��5�������,
#	���H0��4�
#��#��/���5�(���(���������#�	��#!�����(�	���

��#�	��#���
�(��
�
G�2�	��4��2��G�5���
��2	D4�������2	�(�

�����="�	G���������	"�"G����

/���
��2��
���#��
��(���(#��(��
�
�/���H0��4�
#��G�(����#�4�
G��G�(����

�G�(	�����
��

#�#�����#�� ��6�!� .�� (�
�� ����@�G� 6�()� 2�
�� �0/����
� /��� �
#@�� 2	���$�����

����
#	������#�����
�(���(#�������#�	��#G�����#�	��#���
�(��
�
G���
�	������
G���0��
�
G�

��#���
)�(��G�(�����(�'@�����0/����
�/����#������#��������#�!��������G����2��
��

/����
#0���$������
#�
����
���6����#�
�
����#�������#�!��

��
G� ����2�����#����#�� ��� (������G� �� /��� ��2�	#�� 5� /��� �
� 	�
��#���
� 
�	@�� �
�

��
��
!��

�
����6�';�
�6@��#�	���2�(#�
G�(������
�2�	"�	�#�����#�������#���'@��

���4%6��G�������'@�����	�"D#�(����������#	I��(����"�	(���f�����2��
@����
��	��#��	�
����

�	�
���#�'@��2	���#�6�G�2�	/�����2	���'@��6���
����
#	�"��	�#�		�#�	������#�G�(����H0�

�(��#�(�G���(����6�$����
�2	���������#�G������	��
����#���	�
���#���
f������42��
@��

��� ��#���
)�(����	#���(����������'@����� #	�#����#���������������(�2�(���������
�	�	�

2	�(�

�
���(�
D	��
���2�	#�	���

�!�

�

��5���2��#�����
� ��2�	#��#�G�2	��(�2�����#��2�	���/����
�/����������@��#)�����

(����(����#���������	����4@�����
��6��'�������	���'@�����/���5���+��,
#	���E!�!�.��

������������6�	��G��6����#����#�G��

���@��5�(��
��
���G�2	��(�2�����#��/������
��

(��
���	����
	������/����

�����	��'@��5�	����$���G���(�	0#�	���
	�2#�6���@��#��������

�� 6�	� (��� �� 	���(�������� ��
� ���6�';�
� ��6��6���
!� A���� �

�� #	��
��	��'@�� ��
�#���

2	���$�	0���
(��#��������
G� �@��2�	/��� �0� ���6�';�
� 	���(��
� ��6��6���
� ��

�G���
�

2�	/��� 
@�� �
� #�(����
��
� ���	
��#�
G� /��� H0� �
#@�� ��� 2�2�����
G� /��� H0� ��	���

��#	���$���
G�H0��
#@���������
@��V���
���
��0�������
G���
���
��0�������
�V�/��G����

#	�"����	��� ��� ��	��� (��6�	
��#�G� 	��
#	�#�	��� 
�
#���
� 2	���#�6�
G� (��#�
#���

2�
�';�
� ��� ��	(���G� ��
��(��� �%��	�
� �� �"	��� �
2�'�� 2�	�� ��6�
� ��2	�
�
!� ���
�

#	��
��	������������#�����#�����	
���$�'@������
#	���������(�����������
#	���G����#��

���
����/����
�2	�(�

�
�2	�2	�����#����#�
!�����5���
	�2#�6��2�	/���#	��
��	����
�

��#�	�����#�
����(��2�#�#�6�������G�2�	#��#�G�5�������I��������#�����
��(��I��(��

��
�(�������/���(���#%��(����#�(���D
�(�!��



�
�
�

��������	
�����
���	������	��
������������� � �F�

.�� 6�	����G� �� /��� �
#0� ��� #	��
��	��'@�� 5� �� �	
���$�'@�� ����
#	���!� �G� 2�	#��#�G�

��2�����������2��#�����6�
#�G��
����6�';�
�/���
@����
	�2#�6�
�2�����
�	�����'�
����

�2�	#�������
!�����5���������'����
� ��(��"��#�
����"	���2�	#�������
�2�	����6�
�

��#	��#�
!���#@�G���/��
#@��2�	���
���2	�
�
�5����/��������6�()��
#0!��

��5���2	��(�2���

(����� ��� #	��
��	��'@�� �(��I��(�� /��� �
#���
� �"
�	6����� �� 2�	#�	� ��

��

(��6�	
)�(���#�(���D
�(�!�

�����$���
�����2�
/��
�����(��2��/���2	�(�	�����#����	�(�����
#�6����2	�(�

�����

���'@�� ��

�
� ��6�
� #�(����
��
� ���  	�
��!� .D
� ���
�����
� /��� �4�
#���� 
�	�';�
�

#�(���D
�(�
�/����
#@���

�����
(	�#�
L�
�	�';�
���
�#��
G�
�	�'@�����2	���'@��	%
����V�

���/����
�#�(����
��
����(�����(�'@�����������	��'@���	����
���
�2��#������#�����

(��#�"�������G� ��� 2	�H�#�� ��� 2	���'@�� Vf� �� 
�	�'@�� ++G� ��� �5(���������T�G� ��J�G� ���

2	���'@�� ��4�#����� ���4%6��f� �� 
�	�'@�� +++G� ��
��5(���
� ��� ��J�G� ����G� ��� 2	���'@��

��#�
	���G� (�H�� (�	�(#�	%
#�(�� 5� �� �4�
#)�(��� ��
� ��&
G� ���������� ��� ��#�
	�'@�� ���

2	���'@�f��G���
�	�'@��+9G�/���5���E!�G���2	���'@��(���(#��������#���
��#�G�/���5���
��

���#�����
���2������/�����	����#��
�
#���
������#�
	�'@���������	��'@�����#	����
�

��2	�
�
!��

�� +��,
#	���E!��5��
����2�	��	�#	�������#�	� ����	��';�
G��2�	�	�2	�(�

�
���(�
D	��
�


�����#�	6��'@����������#(!�3��2��#�����6�
#�������2	�
�G�#	�"����*
��(�������6�
@��

(�0

�(�G����/���
����6��������2	�
�����(��(��0	��
����(�����
�V�#��6�$G�2�	����#�����

(����(����#����
� #��	��
����������
#	�'@�G� #	�"����*
�� (�����A��� RA��	�����	������

������
#	�'@�S!��
�(��(��0	��
G��
�	���(�������#�
��4#�	��
G���	��(���	�
���(����#�
G���

��
��6��6����#�����2	���#�G���
�
#@�����2	���'@������
�
#@�������
D(���(�������

#���G�/���5���2�	#��(�	2�	�#�6�������2	�
�!��

�������H���������
�����	�
G����#���
������2�����/���
��"�
(�����2�����#�	�����

��
(	�'@�� ��� /��� 5� (���� ���� ��
� "�
�
� #�(���D
�(�
� �#���$���
� ��
� ���';�
� �� ��
�


�	�';�
G�����2����
���/���
�	�����N#	�'���	OG�2�	������#���������2�
/��
�����(��2�G�

���/���5���
�	�'@��E����E!�G����2��#�����6�
#�����	���(�������#��(�����	��(���	�
G����

�(��2�������#�G����#��2��	���G���
�2�����
G���#��������
%
#�(����
���	��(���	�
�2�	�

�������������� ����G����
�H�G�2�	�����������#�	��#!����#�	��
������
��6��6����#�����

2	���#�G�
�
#���
����������
���6�	#���G��
���
���#��	����#��2�	������
��6��6����#��

���2	���#�
���2	�(�

�
f����#�	��
����
�
#@�����2	���'@�G�(�����(�'@���0/����*

�0/����f����#�	��
����	���(�������#��(�����(����#�G�����#�	����#�����
�
#@�����

(�(������6�������(����#�f���
�
#@�������
D(���(�����#���
)�(����	#���(���!��

&�

���
G� ��#@�G� �

�
� ����	��';�
� 2�	�� �� 	���	� ��
� (��(�� #�(����
��
G� 2�	�� �
�

��2	�
�
G���(��
���
����

�
���2�
�#�(���D
�(�
!�&�	��4��2��G���2	�"�"����������#����



�
�
�

��������	
�����
���	������	��
������������� � �T�

���#����#�����/����
���2	�
�
����#���#�(����
��
�E!�����������
�5�����	���������K!�

�
#�� 5� ��� ����� /��� 6�	��� ���#�G� 2�	5�G� �� 2	�"�"�������� 5� ���
� ��#�� 2	����	�� ���

	���(�������#�� (��� ��	��(���	�
� �� ��� 
�
����� ��� 	���(�������#�� (��� (����#�
G�

	�2	���$��������2��	@��/������6�H��
�� 	�2�#�	���
�����������2	����	��2�
/��
�����

(��2�G������J�G��
������

��������G�/����
���2	�
�
G������
�������G�
��2	��(�2���

���
�(�����/����
#0����
����4#�	��	G�(���
��
�(����#�
G�(���
��
���	��(���	�
G����@��

#��#��(�������
��6��6����#�����2	���#����(�����
�
#@�����
���2	���'@�!���#@�G����
�

���
�����/����
�#�(����
��
����
��6��'���
�
�	@�����
��
���
��4�#����#����/����
�

���';�
��4#�	��
�Q���2	�
�!�

.�
� 
�#�	�
� ��� "��
� ��� (�2�#��� �� /���	�� 5� ��� 2��(�� ����	��#�G���
� �@�� ��� ��	���


�
����(�#�6�L��GFg���
���2	�
�
�
��(��
���	�������
#0
���E!����H������GPg�����
#0
���

K!�!� ��#@�G� ��g� ��
� ��2	�
�
� ���  	�
��� �
#@�� ��� �
#0
��� ��� (������� N��#���'@��

��#�
	���O� ��� N��#���'@�� E!�OG� ��/���#�� �� 	�
#��#�G� /��
�� J�gG� �
#@�� ������ ���

2	���'@��	%
����������2	���'@����4�#�G���/���5����	�
��#����"�
#��#����	(��#�G���
�

�@�����#������	��#��������#�
���#	�
�2�%
�
!�.�������G��������#�������2��
�������#����

��(��#	�	���(����	�
��#����/��������,
#	���(����
�G�/������
���$���/���5�
	����G���
�

�@��5�2���	�
�G��
#0�����
#0
����!��#��"5�!�.����������G��

��#�4��������'@��5����

�	���������gG�5�"�������	G���
�����
����/������
�����
!�

�������� #������� �� �	�
��G� �@�� �0� 
	����
� �����'�
!� ���#���(�����
� ��� 
	����
�

��2	�
�
G�����2��5����#��
�������#�!���������#��"5���
����';�
G���6����#�G��
�

	���(�������#�
�(�����	��(���	�
�
@�����
��6��'���
G�����
�
#@�����2	���'@������
�

��
D(��
�5�����
��6��'���!�

�������	��
�2�	������#�	�G��0������42�(#�#�6������6��'����
���

�
�TP����2	�
�
G�

�2	�4��������#�L��
2�	�*
��/�����GJg��
#�	@�����
�	�'@��E!�����������
!��

80�����
����
��������
���2����
�
�"	��(�����

�
�#�(����
��
����
�	�'@��E!��6@��


�� �������	� ��� 	���'@�� �� ��#	�
� 2�	%���
!� �
� 
�#�	�
� ����� ���
� 6@�� 2���#	�	� ���
�

(��2	�������"��
����(�2�#�����A+���G�2�	��

�G�5�2	�(�
������	��#��#����#��2�	���

�
�


�#�	�
G�2��
�#)������
�
����(�#�6������	��'�����	���'@����
������
!��

�
��';�
�6�
���������(�	2�	�'@����
�#�(����
��
���
#	�����
�
���#�L��2	�4��������#��

E�g���
���2	�
�
��@���
#@����$���������!�3�2��
G�#��*
��/���/��
��K�g���
���2	�
�
�

�
#@�� 	����$����� �
#���
� ���(���
G� �� /��� ��� 2	0#�(�� 
�
����(�� /��� #��"5�� �@�� �
#@��

��$���������!���������#�G��0���2	�
�
�/���2�

����2	�H�#�
����';�
�����4�(�'@�G�

(�H���,��	��5�"�
#��#��2�/����!�



�
�
�

��������	
�����
���	������	��
������������� � �J�

��#@�G�#��#�����
�
#���#�$�	���2�	#�	������
�	����
�
��	G��4�
#���#�(����
��
�/���#�	@��

��� H0� #)�� ��2�(#�
���
H��#�6�
� ����#���(���
� ���6�	�����f�������	���G� �/����
�/���

��H��#)����2�(#������	���G���
�/����6����	0�2�	�������2�(#�����
���
H��#�6��������

���
f����
��$��
�
@���/����
����/����@��
���
2�	�������2�(#�������	�$��#�����������
G�

��/����@��
�
����(��/����@����2�(#�	@��2�
#�	��	���#�!�

�

9���
�/����0���
����(��(��#	�'@��
�#�	�����G�2	��(�2�����#�G���
����(��(��#	�'@�����

#�(����
��
� V� ���� ��2�	#1�(��G� 2�	� �4��2��G� ��� ��#���
)�(��� �	#���(���� ��� "��
� ���

(�2�#��!�

 ���2�	#�������2�(#�G�2�	#��#�G��������
#0�2�	�6�	!��

�

��5�����(��(��
@��	�$�06��G���2�	#�	������#�	������2%	�(��/���2�����
�	�(����	����

2�
/��
�!� �
� ���6�';�
� �����
���
� 
�	@�� ��
	�2#�6�
� ��� ��#�	�G� ��
� �@�� �� 
�	@��

������#����#�!�������
G�5���
	�2#�6�����2��(�
�
�
���#�
�����
#	���
����(�	#��2	�$�!�

�� /��� 
�
����(�� /��� �0� #��2�� 2�	�� 2����H�	G� 2�	�� 
�� 2	�2�	�	� 2�	�� �� ���'@�� ��

�
�

#�(����
��
���
��
�(��
�/�)�(��
!��

�� ��#�	�

��#�G� ��� ��#��#�G� 5� /��� �

�� #��2�� 5� 2�
�#�6�� 2�	�� /���� �42�	����#�� ��

(��(�"���
#	�#5
��
G���
�5����#����
�#�6��2�	��/�����2���
����#�!�+

��2�	/����@���0�

����	�(��#��2�	����2�

�
���2�	����2��	@��E!��V����

��5����2	����$�������
�/����#�#�6��

/����D
�2�����
��4#	��	������

��2�
/��
�!�

.@�� �0� �� 2�

�"�������� ��� 
�� ��(�	2�	�	� �� #�(����
��� ��� �0/����� (���� ���� ��� �!�G�

/��������#�(����
����	��#�#�����#����(�	2�	��������0/����G������
�������!�G����/���

�	����/��
#@������2	����$�������#5(��(�
����/��������G����2	���#�6�����G�����(������
�



�
�
�

��������	
�����
���	������	��
������������� � ���

�����
���
��#(!������
������K!�G����/����	������(�	2�	�'@�����
��#C�	�
����
�
#@��

/��G������
�������G�#��"5����2�(#�6����

��(�2�(�����!��

.��������E!�G�����#	�������2�	���
�����
�#����
#0� ���
�����
�	�#	�6���G�2�	/����4�
��

�H�
#�����������#�	�G����2	���'@�������
�
#@�G��	/��#�#�	�
���2	�
�	���
����#��"���

�
#	�#�	���
G� �';�
� #	��
6�	
��
� (��	��#�
� ��6��6����� #���
� �
� 0	��
� ��� ��2	�
�� ��


��(	����� ��� �4�(�'@�!� +

�� 2�	/��� ��6�*
�� #	��
��	��	� #���
� �
� ���
G� ��
� �@��

��(�

�	�����#�������
���#��2�G���
���/��������	���
��(	���$���!�&�	#��#�G�����


	����� ����	��� ��� ��2	�
�
G� /��� �@�� ���#��� �
#	�#5
��� ��
���� ��� /��� �
#@�� ���

�
#0
��� ���(��������
#���
G��@��(��
�
��	@�����#�	��

�
�#�(����
��
�/��������(�
;�
�

��	���#�����
�Q��	��#�!�

.�6����#�L� �@�� �0� ���� 	�(��#�� ��� "���� 2�	�� �� ��(�	2�	�'@�� ��� 2�	���
��� ��
�#��!�

A��6�$�2�	/���V����

��5���
��2�	����"�#�	G��@��5��������	��'@�G���
�����2�

�"��������

V� �� A�<�#�
��G� ��� ��#�
� �� ��	��
��G� �	��� 2	�(�

�
� ��� #	�"����� /��� #������ 
���

(��(�2'@�� "�
����� ��� (�@�� ��� �0"	�(�!� .@�� 5� 2�

%6��� ���
���	� �

�� 2�	�� ��

���	����
��!� �� /��� 
�	��� �� ���	����
��� R��G� �� +���
��Sd� .@�� 5� ��� 2	�(�

�� ���

#	�"����G� ��
� ���� ��	��� ���#�� ���
� ��2��� ��� �	
���$�'@�� ��� ��
D(��G� ���

#	��
��	��';�
�����	
���$�'@�� ����
#	���� R�%�(���'����
� ��2��(�';�
�2�
���
�2�	����

 	�
��S!� .�
� 2�%
�
� /��� #)�� 2	�#��
@�� Q� �	��#��	�� ���6�#�6�� 
��"��G� (���� ��������G�

�����G��
#���
�=����
G���������#�	���6��'����5�����"H�#�6�*����L����
�2	�(�
������

������#�	�� �6��'���� (������������������#�	���� 	�#���	� �� ����	��'�� #�(���D
�(��


��"������(��I��(������2�	�
�����
������!��

.�� (�
�G� 2�	5�G� ��� 2�%
�
� ���	
��#�
G� (��� 2	�#��
;�
� ��� ��2�	�������#�G� ��

������#�	���6��'����5�������G�����2	�(�
��
�	����#���G�5�������	����������	��$�'@��

���4�	06��G����6�#06��G����� 	�
���6���(������	���

����	�'@��(�������

��"�
��2	���#�6�G�

�4#	������#����#�	�
)���!��@��	�$;�
����
�"	�6�6)�(������#�(��������
#	���!�&�	���

�G�

6���
�2	�(�
�	���������
#	�#5
���/���(�����#��#�������2�	�������#��/���#����/�����

2�	#�������

�����,
#	���/���5�(������#��Q��	��#��	�!��

��#@�G���6�*
�� H��#�	��
� ��
	�����#�
�2�	���(���	�	��� ��(�	2�	�'@����

��2�	���
��!�

������/����@����H������	�(��#�����"���G��
���
	�����#�
�
@��(����(���
L�2�#��(����$�	�

�
�
�
#���
�
�#�	���
�������6�'@��V��
	�G�
�,��G�2�#	D���G�#���
��
��
#���
����(������

�

��Vf�(��
#�#��	������2����(�

�
#������
�#�����#�
	���	����
#�	#�2
G�(��#	�
����&?3G�

#	�������#�
G� 
�	6�'�
� #�(���D
�(�
f� (��
#	��	� �� �
#	�#�	�� ��� 	���
� ��� "����� ��	
��

�"	��
��#�G� (����06��� �� �(�

%6��� �� #���
f� (	��	� ��� 2	�
	���� ��� ��"���$�'@�� 2�	��

��6�	�(�	������'@�G�
�������#�����/���2����#�	�
��������6����#��2����/��������G�/���

2���� #�	� �(��#�(���� �0� �#	0
f� �� �
� 2	�
	���
� ��� �����#�� ��� ��
��6��6����#�� ��



�
�
�

��������	
�����
���	������	��
������������� � ���

��(�	2�	�'@�������6�
�"��
����(�2�#��G� 6�
�����Q�����	��$�'@�����2�	/��G���5�����

��6���	(�"��'����
�����	�
�����	!�

��������#�����#�G� ��� ��#��#�� V� �� �

�� ��� 2	��(�2�� ���#�� VG� �� (��6�	
)�(���

#�(���D
�(��/����
#0�2�	� #	0
����#	��
��	��'@����
�#���6��� 	�/��	�	���
������	������

(��6�	
)�(��� ��
#�#�(�����G� ��� ��6�� �	#�(���'@�� ��
#�#�(�����G� #��#�� ��#	�� �
)�(��
� ��


�6�	���(�������	�2	�
��#�'@�����#	�"������	�
�����
���2	�
�
����2	D2	���
�(������G�

2�	�� /��� 
�� #����� ���� (�2�(������ ��� ��	����	� 2	�
	���
� /��� ��4���

#	��
6�	
�����#��(���#�������
#	�#�	������
#	���!��

�G�2	�6�6�����#�G���� 	�
��G�5���

����	���
�2	�"����
�����
���
����
�/���#�	%���
�2�	�����	��#�	!�

 

������	�
��
'�(�	��
)�	����


�����,
#	������&+ �6���	���$�����
���2�	#�(�2�'@�����&+ �H0��0����#�
����
G����

���@��


�� #	�#�������
��� ���I��������2�%
�
���
��6��6���
!�.����

��(�
�G��� 	���'@�����

2�	#�(�2�'@��#�����6�	�(�����
�
#	�#�	�'@�����(�����
�2	���#�6�
G�(�������6����#��

��� 	�#	�'@�� ��� �#�6������ ����
#	���G� �� /��� 5� "��� ����	��#�� ��
� �(������
� ���
�

��
��6��6���
!��

���2�	���������
#����6����#�� #�
#��������
������
#�
��'@�����2	���#�6�����G���

/��G��6����#����#�G��
#0��

�(�����(�����"��4��#�4�������6�
#����#�
!�&�	5�G�#��"5��

��(�		��������2	�"����������#�	�$���
#	�#�	��L��
�
�#�	�
�/���
������2	�H�'@�����

��

�� �
#	�#�	�� ����
#	���G� ��H�G� 
@�� 
�#�	�
����
� ��#��
�6�
� ��� 	�(�	
�
� ��#�	��
� ��

����
����(����(����#�������#�(����
��!��
��
#	�#�	�
���
�(�����
��
#@��(�������


5	�����������
G����#����G�
�	�����#�G��
�
�
���#�
����
�
���
#�(���
!��

���
�H�G���/��
#@������6���'@�����2	���#�6������������,
#	���"	�
����	���2	�
��#������

�����
@�� ���
� (��H��#�	��G� 	���(������� (��� �
� (����';�
� ��(	��(��I��(�
� /���

��
��(��#�6�������6�
#����#�G���
�#��"5��2�

������������
@���
#	�#�	��!��

������'@����
#�������
@���
#	�#�	���
�	
������(�

�������������2��%#�(������
#	����/���

��2�		�������'�
�����
#	�#�	������
#	�����������������6��(�	���2	���#�6�����!�����

2��%#�(�� ����
#	�����@��5�2�

%6�������	��

��(��0	����#�����������
�
���#�(���D
�(�G�

"��4�� ������
��� ���6���	� �� "��4�� 2�
�� ��� ������
��� ��� 
�#�	�
!� A���
� �
#�
�

2	�"����
��
#	�#�	��
�/���#�	@��/���
�	����	��#���
!�

�
�
	����
���
����
���
�	������	��#���
�2�������,
#	���



�
�
�

��������	
�����
���	������	��
������������� � ���

���=����
�2	����	�
���
����
���
�	������	��#���
�5�����(�

�������������	�����
@��

��
� #�(����
��
� H0� ��������
!� .@�� 
�� #	�#�� ������ ��� 
�	�'@�� E!�G� ��� ����� ��� ���

"��#�(����
��G���
� ��� #�(����
��
� /��� H0� 
@�� "��� (����(���
� 
���/��� #������ 
����

���������
����
�/��	����#���
�2�������#��2�	���

��#�(��������
#	���!�M���������#���

/��� ��
� 2	��(�2���
� (��� �� /��
#@�� ��� ����
@�G� ��"�	�� �
#�� 
�H�� ��� �
2�(#��

�

�(�����Q�(��(�		)�(�����#	���
���2	�
�
!�+

��2�	/�������#�	�
���������#�(���D
�(��

��� �
#	�#�	�� ����
#	���� "	�
����	�� 5� ���#�� 
	����G� ����(��#����G� 2�	� �4��2��G� ��

�
#�"���(����#�� ��� 	���';�
� ��� (��2�	�'@�� ��� ��
�� ��
� (�����
� �� ��

�� �����	�

2�
�(�������#�������	(������#�	��(�����!��

�

�� ���6���� ��#�	�
��������� �
#0� 	���(������� (��� �� "��4�� 2	���#�6������ �G�

(��
�/���#����#�G� (��� "��4�
� 
��0	��
� �� 2	�'�
� 	���#�6����#�� ���
� ���6���
!� ��

����
@�� ��
� #�(����
��
� H0� ��������
G� 2�	5�G� �@�� 6��� 	�
��6�	� #���
� �
� 2	�"����
!�

��
���2�	/��G��
#���
�2�

�����2�	���������#����� ��#��
���(�'@����������'�
�

#�(���D
�(�
G� �� �� /��
#@�����
� ��2�	#��#�� 5� �� ��#�
	�'@�� ��
� (������
� #�(����
��
�

��"���#���	�
�������,
#	���E!��
���������#�	�����������#�(����
��
�/���H0�
@����������
!�

&	�(�
���
� ��(�	�	� �

�� 	��������!� ��"� ���� 2��#�� ��� 6�
#�G� �� 
�
#���� �� ��6�	���

2	���6�	��

�!��0�#	�"��������

��
��#��������"	��������
#	�#�	�������G���
��������
#0�

���#�� ���
�� ��� /��� 2	�(�
���
!� �� 
�
#���� �� 2�

��� ���� ��
#�#�(�����������

�4#	������#�� (�2���	�$���G� �� /��� 5� ��2�	#��#�� 2�	�� 2	���6�	� �

�� ����
@�� ���

#�(����
��
� ��������
� �� /��� ��$���
� 	���	)�(��!� A���6��G� #����� ��
���
� 	�
#	�';�
G�

2	��(�2�����#�����	���'@��Q
���#�����
��
�/���
@���#���$���
!��

M� ��2�	#��#�� /��� 
�H��� ��
#�#�(������$���
� ��(���
��
� /��� ��(���#��� �� �(�

�� ��
�

2�/����
� ��2	�
�
� ��� (	5��#�!� &�	�� ��$�	� �

�� ����
@�� #�(���D
�(�G� ��6�*
�� ��6�	� ��

(����(����#�G� #�	��	� ����	��';�
��(�

%6��
G� ��6�	��
� #�(����
��
��#5��
���2	�
�
���

��(���#�	����(�

������
����

�
���6�����
�2�	��������������(�����#�!�90	��
�2	�
	���
�

�������
@��#)����2�(#����(�	#��2	�$�!���'���/������������
�����������#��E!��(�����

& B&�R&	�
	���� 	�
����	�����B�����������&	���#�6�����SG���
����
�����G�/�����	���

#5(��(�
����#���
�2�������,
#	���(���"��4����6�
#����#�������
	�����	�
��#�������(�	#��

2	�$�!�

+

��5���#�	�

��#�G�2�	/���
��(��
�
�����������#�����2	���#�6���������(�	#��2	�$�!�

M�(��	��/����

���@��(�2�(�#��2�	�G�������
�����#��2�G�(��#����	�
�	��������"#�����


����
����2	���#�6�����G���
G���������#��/���
����#	���$�����6�����G�����2�(#��5�

�42	�

�6�!��
#���
������������(��
�
���

����#�	�$��/������2��
���
�����������	��
�

#�(����
��
�/���H0�
@����������
!�



�
�
�

��������	
�����
���	������	��
������������� � ���

��#	�� �4��2��� ��� 
	����� 	���61�(��� 5� �� 2	�
	����  	�
������
� &	���#�6�� R h&SG� /���

(��2	���������2	�
	���������6�	�������	���2�	���������	���2	���'@����4�#��(���

�"H�#�6�� ��� "�
(�	� ���(�)�(��� 2	���#�6�!� 9���� ���"	�	� /��� �� 2	��(%2��� ��� 2	���'@��

��4�#�������������#����
����
���J�G���
�/������ 	�
����@�����#06���
����������@��

���#���
������	�����2�������

�������!�

��
�6�	����2	�6��#��G��

��G�����������/���������
��6��6��������.+G�2����
�	)�(������

2��%#�(������
#	���G�(�������N+��,
#	������
�2	���#�6�OG������3+��#�(�����2	�
	����(���

�
#����������N 	�
������
�&	���#�6�O!��	�������
	����$�����
��������2	���#�6������

(����� h&L�P�g���
���2	�
�
�2�	#�(�2��#�
!���
#�����2	�
	���L��i��J����� 	���
�2�	�

��2	�
�G� ��
�/���
� �
� ��2	�
�
� �	(�	���(����i�K����� ���
���#	�
��i��P����� ��	���

	�(�	
�
� ��� ��6�	��� ����	��!� ��� 
�H�G� �4�
#��� 2�

�"�������
� �� 2	�
	���
� ��

��

��#�	�$�G����/����� ��6�
#����#��5� 	���#�6����#��"��4����2���*
���"#�	����	�#�	���

	02���!�+�(��
�6�G������
����42	�

�6�����G��
#��	�#�	���2����
�	��
����2���
���2	�
�
�

2�	�� 2�
�	� �� �����(�����#�� �"#���� (��� 6�
#�
� Q� ��2�����#�'@�� ��

�� #�2�� ���

#�(����
��!�

A���6��G� 5� ��(�

0	��G� ��
� �@�� 5� 
���(���#�G� /��� �6��(���
� (��� �
#	�#5
��
� ���

����	��$�'@����

����#�	�$�!�.��2	�
	���� 	�
������
�&	���#�6�G���	����#��
���
�K�����

��2	�
�
G���/���������5�2��(�������/������,��	�������2	�
�
����2�/�����2�	#�G�
D�

��� ���,
#	��G��
#0�����	�����������@�!�&�	� �

�G�2	�(�
���
���������
#	�#�	�����#��

(�2���	�2�	��(��
�	������

���"H�#�6�!�

��	�����#�G�/������������
������2	�
�
����2�/�����2�	#�G�2��
���
����#	�"����	�

������
���	��
L����2���
�(�����
�2	���#�6�
G����2���
�(������
��		��H�
�2	���#�6�
�

��(��
!��@�����
������	�
���� #	�"����	�(���2�/����
���2	�
�
!���
G���	������#�G�

�#��
�*
������,��	�����#��	���$�������	���'@�����#�#��������2	�
�
��4�
#��#�
!�.�
#��

(�
�G�2	�

�2;�*
��
�"
%���G������2	�
	����/���	�/��	�
�"
%����6�����(��#	�	�����	�

����(����������
�	���"���$�������
#	�#�	������6������
���(�
#����
(��!�&�	#��#�G��

��5�

���2	�"�������2�
#����2	�
	���
���

��#�2�!�

&��(��
��(�2�(�#������2	�
��2�	�������	����#�
�(��#%���
!�A��*
�����	�
��#�������

(�	#��2	�$�G���
��
���2	�
�
�#)��/���
��(�2�(�#�	�2�	�����#����#��2�	��(��#����	�

(��/��
#����� 
����
� ���(�����
� ��� 2	���#�6�����!� ��#	�� ��
����� 5� �� ���	G� ��� 
�H�G�

�#����$�	��0/����
����/��2����#�
!���
���������
����� +��BG�#��*
�������
#���#�6��

���/������������5������
��/��2����#�
�����
#	���
���� 	�
���5�����T����
G���/���5�����

���������#����#�!��4�
#�����2	�
	������� .3����������	��$�'@��������/��
�'@�����

��6�
��0/����
G�/���5���������G�����
����

����
���6�
#����#�
��@��#)��
��	����$����

(����
�	�����(�

0	��!�



�
�
�

��������	
�����
���	������	��
������������� � �K�

+

��#�����6�	�(����
�(����';�
���(	��(��I��(�
!��
��%6��
����#�4�����H�	�
�2	�#�(���
�

��� 	�
���
@��	���#�6����#�����6���
��	��#��Q
���	
��
�/����
#@��
�����2	�#�(���
�2����


�#�	�����
#	���!����������#��������5��������E*�PgG��2	�4��������#�G���/�����#�	���

2��(�� 6�06��� 2�	�� ��2	�
�
� /���� #)��������	
����2�	#���� ���Eg����Pg!� ��#@�G�

��"�	�� H0� #������
� (��
�
����� (���(�	� �� #�4���������%6������
�"��4�G� ���� ������5�

���6���� 2�	�� ��� ��6�
#����#�!� ������ /��� �4�
#�� �� ������G� ���� �@�� (��
�
���

��
��2����	�
������'@���	�
����!��

��5���������
@�����#�(����
��
� H0���������
��������(�

�����������6�
#����#�
����

����	��$�'@�G���#	����
�����5���#	�	��
�������,
#	���E!�!��

�4�
#������
5	������#�(����
��
G�/���
@���
�(������
���"���#���	�
�������,
#	���E!�!���

��6������ �
#0� ��� ��#�
	�'@�� ��

�
� #�(����
��
G� ��5�� ��� ��
���
� ��6�����
!� .�6�
�

#�(����
��
��
#@��
�����
�	���
G�(��������#���
)�(����	#���(���G���2�	��

���@��
��#	�#��

�2���
������#�
	�'@�����#�(����
��
�H0���
��6��6���
!���#	�#��#�G��0���,��	�
���	��
�

��2�

�"�������
����(��"���	��

�
�#�(����
��
���"���#���	�
�2�	��	�
��6�	�2	�"����
�

(��(	�#�
G��
2�(%��(�
�������,
#	��!��

�� ���,
#	��� �@�� 
�� ���	��#�G� 
�	�����#�G� (��� �� /��
#@�� N�0(��� ��2���#�'@�� ��� ����

��������#�#�����#��E!�O!��

��/��
#@��2����
�	�(���(����2�	��
	����
���6�
#����#�
�

���2�	����6�
� ��6�
#����#�
G���
G� ��� 	��������� ����
#	���G� ���	��#�*
������ 
5	������

2	�"����
�/����

�
�#�(����
��
�(��
�
�����H���	��������	�	������	�
��6�	!���#@�G�

/������2��
���
��������
@����
�#�(����
��
����E!�G�������
����2�

�"�������
���6�	
�
�

��� ���#�	� 2	�H�#�
� 
	�����
� ��� ��(���$���
� ��� �
#	�#�	�� ����
#	���� H0� ��
#�����!� +

��


�
����(���#����	���
�2	�"����
��
2�(%��(�
����(����2���#������
#	���!��

���� �

�G� 2����� 
�	� ���#���
� 2	�H�#�
� 	���#�6����#�� "�	�#�
G� (��
���	����� /���


	����
� 2	�H�#�
� 
@�� �/����
� /��� 
�2�	��� �i� P�����;�
!����#�
� 
	����
� ��2	�
�
�

�
#@����$�����2	�H�#�
��5���
�����i��*�GP�����@�G���
����
��@����$���
����#�����

2	�H�#�f��
#@����$���������
5	�������
������	��������	��#�	����
�������2	�"����G����

�����#�	�
���2	���#�6������������������#	����
�����
���2	�(�

��2	���#�6�!���#@�G���

���,
#	���E!���@�������#�����������6�$!��@��#�(����
��
�/���6@��
��������������
���

�"
�	6���
G��#���$���
�����2	�
���
�2	�
	�

�6����#��2�������,
#	��!��

�����
���#��2�G�����
#0
����#���G���
�#�	�����
#	�����@��#���2�����(����(����#�����

#���
� �

�
� #�(����
��
� �� 2�	� �

�� �������� 
�	6�'�
� �4#�	��
� 2�	�� ��2���#�	� �

�
�

#�(����
��
!� =��� 2�	#�� ��

�
� #�(����
��
� 6��� ��(�	2�	���� ��� �0/����
� ��

�/��2����#�
G���
� �0���� 
	����� (��2����#�� ��� (�
#���$�'@�� ��� 
���'@�� 2�	�� �
�

��2	�
�
�/����4�
���(��
��#�	��
���
�	6�'�
�(���4�
!��



�
�
�

��������	
�����
���	������	��
������������� � �E�

��G�2�	#�(���	���#�G��@���
#���2	��(�2���G���
#�������#�G�(�����2	�(�
@��(��(��#���L�


��5�����@��E!�!�.�
#�������#�G����/����
#�����
(�#���������
��������
�2	�2�
#�
�2�	��

�� ���,
#	��G� �
#���2	��(�2���� (���������#��/��� �

�� 6��� #�	� ��� 
�#�	� ����
#	���L� 
��5�

��#���'@�� ���#	I��(�� (��������� ��#	�� 
��
�	� ��#�
	���� 2���� ��#�	��#G����#�� "��G�

������ /��� �@�� #����� ������� �� ��
��6��6����#�� ��� 2	���#�G� ���� �� ������� ���

��
D(��
������2	�
�!�.@���
#������#��2	��(�2����
�G�/������������
��������
@�����

E!�G� �
#���
� ��� ��#�� ��2���#����� #�(����
��
� 2�	(���� ��� ��#�
	�����#�� ��
�	���
� ���

2��	@��E!�!�

����
#������������������
@�G��@��#�	����,6���
������$�	�/�����2	��	������5�����2	�
�����

����	�2�	#�!��
�
	����
���2	�
�
�#)���(�

�����

�
�����	��';�
!��
����#���(�����
�

6)��(���2	�
	���
���
���';�
�H0���������
!����#�
�6�$�
G�6)��(���
��
�2�	(��	�
�H0�

��������
!����6@���
�	��/��2����#�
���
#�������/�������	(�G�H0��
#0����������2�	�����

��(�
@�� ��� ��2	�
�� ��� �%6��� 
��"��!� �� �

�� 5� 
�
����� 2���� 
�"
���0	��� "	�
����	�!� �
�


	����
���2	�
�
�#)�������	��(�

��Q�����	��'@������"���$����
�	�(�	
�
���(�

0	��
�

(������#�����
�#	��/��������!�.������
@�����E!�G�����@��#�	������#��2	�"����������$�	�

/���������2	��	�������
#0���
���2	�
�
��������	�2�	#�!��

������
G� 2	�(�
���
� ��	� ���� �#��'@�� �
2�(���� Q
� ��2	�
�
� ��#�
	���	�
G� /��� 
@��

��2	�
�
������
����	���/�����$����
�2	�H�#�
G�(��(�"�����
���'@��������#�
	�'@�����

���� 
5	��� ��� #�(����
��
� 2�	�� 	�
��6�	� ��� 2	�"����� (��(	�#�� ��� 
��
� (����#�
!�

&	�(�
���
�#��#�����2��%#�(�
������������2�	���
� ��#�
	���	�
�(�������2��%#�(�
����

���	#��2�	�������	��
#	�#�	0*��
!��

.�
#�� 2��#�� 2�����
� ��$�	� ���� �����
��� (��� �� /��G� ��
� ���
� ��T�G� ��	��� ���
�

2	�
	���
��������2L�����.�R�2����Q����
��#�	���.�(�����S������=�A�R�2������
�=
�0	��
�

�����	6�'�
����A�(����
��S!�������2�#��������2	�
	����/��������(��6������������#��

��� 
�	6�'�
� ��� #�(����
��� �� ��� 2	�
	���� /��� �����(��6�� �� ��2	�
�� ��� (��
��#�	��!�

3�

����	��G�����2�

%6����"#�	��6��'�
����0	��������
����	���(�6��G�
�"	�#�������
��
�


	����
�2	�H�#�
!�&	�(�
���
�2��
�	����2��%#�(�
�2�	�(���
!��

.�� /��� ��$� 	�
2��#�� Q� �������G� ���� 2�	#�� 5� ����	��'@�G� 2	��(�2�����#�� 2�	�� �
�

��2	�
�
��������	�2�	#�!�8�H�������,
#	���E!���
#0�6�	���������
��!�����2	�
0	�����$�

N/��	�� ���� #�(����
��G� ���� ���,
#	��G� ���� ��2	�
�� E!�O!� ��
G� �� /��� 5� �

�d�

&	�6�6�����#���@��
�"����/���5���#��2��(��2�	(�"��/���
������'@����2��(��(�	#�
�

	�
#	�';�
���
����
�
��	!��

����2	�
0	���2	�(�
����������
25(������(��
��#�	���/�������

��
��/����5�
����"H�#�6���
#	�#5
�(�G�/���
�
@��
��
���#�
G�2�	�����������/��	��	!�3�6�*


����$�	�����0��
�����2	���'@�G����
�
#@�������2	�
�G����
���2�	#�D���G���
���	(���
G�

2�	����2��
�
�
�	�	���
���
���#�	��#�6�
������2���#�'@�����2	�
	���
�������������E!�!�



�
�
�

��������	
�����
���	������	��
������������� � �P�

��5���������	��'@�G�5���(�

0	���2	�2�	������(�����#�!��� .3����
#0����#�������A-&�

RA�4�����-��
��&	�$�S�(����#�4�����H�	�
����	���	)�(��G�/����
#0�2�	#����
�FGPg*Tg!�

3�2��
� ������ 5� �(	�
(���� �� 
2	���� ��� "��(�!� ��� 5� ���� ��2	�
�� 2�/����G�

2	�6�6�����#�� 5� ���� �2�	�'@�� ����	�#�G� ��#@�G� 
���*
�� ���
� 
2	���� ��� �
��#��

�����(��	���G������6�G��
#���
���������������(�
#������K*�EgG�������2��(�����
!�=��

�%6������#�
�6�$�
���(��2�#%6���(����
���
D(��
������������#�!�

80�������#	��2�

�"�������G�/���5�#	�"����	�(���������2!�������
�	�(�	
�
�/�����"���$��

5�����
��42	�

�6��/����
���� .3��G��
/��(��*
�����/�������#��"5��#	�"�����(���

A�-&�RA�4�������	�
����-��
��&	�$�S!�������2�2�

������2	�
	��������2�	�';�
�����	�#�
�

(���(�
#�����A�-&�2�	���5���
���2�/����
���2	�
�
!��
#���
������������FGPg��������

2�	���
�2�/����
!����5���2	�
���5����V�����i��F*��������;�
������#�	����#��V���(�
#��

5�A�-&�h��G����
�H��TGPg!�����
����

����@���
#0�	������G�������(���/����

���(��#�(��

2�	/����D
��@���
#���
�
�"�����#	�"����	!��
���2	�
�
���#�
	���	�
G�/���2���	����

��$�	���
����(��
�G�6������2	�H�#�
������
����	���#�(��(����#�����@��#)����������
�

��(���
��
���������(�����#�G����
�#)�����2	5*(��(��#�����/���"��(��5������		�	!�

N��H�����"��(�jO!���2�	��

������#	�"������(����

����2D#�
�G�������6���2�	����(����#��

��2�

�"�����������
�������(��	!��

.�

��
��#���G�
	�����2�	#�����/����D
�2	�(�
���
����2��%#�(������
#	����#��������	#��

(��2����#�� ��� ��
#�#�(����������!� ��
��
� ��
#	����#�
� H0� �4�
#��G� ��
� �@��

(��
�
����
�#	�"����	�(������
!�

+�#��
���(�'@���������
@����
�#�(����
��
����+��,
#	���E!���

B���
����
�#	�$������,
#	���E!�d�&�
/��
�������
(����
#	��/�����6�	0������(����������

���	
�������Jg��������(����������2�	����#5(��(������0/����
�����2	�4��������#��

E�g!�+

���0�������������
�
����
�������(�)�(��������2	���#�6������/���2������(�		�	�

(��� �� ����
@�� ��
� #�(����
��
� E!�!� ��#@�G� ��
��� /��� 
��� ���'@�� �@�� (��#�� (���


�"
%���
G�5�2�

%6���2�
�	�2�	����
�2�	/����
�(�
#�
�
@��	���#�6����#��"��4�
��	��#��

��
�
����
�/���#	�$��!��

��(��
��#�	���#�(���D
�(�G�/���2����
�	�(����������2����������
�#���$�'@�G�(�
#������i�

�P��������i�������!����������
#0���2�����#������

�������(�
#������E�����	���
G���/���5�

��� 2��(�� ���6���!� ���� �� ��
��#���� ��
� 	�#�	��
� �
2�	���
G� 2�
�*
�� 
��� ��

��(�

���������
�"
%����2�	����$�	���2����!��0�2�	����2�����#0*��G���2��%#�(����6��
�	�

����	��#�!�=���2�

�"��������
�	����#���$�	������	�'@����
�	�(�	
�
�����"	�
�#�	�������

���&?3�2�	����$�	������/����$�'@�����H�	�
���������(�����#�
�2�	�������,
#	���E!�!����

��

�� 2�	�� ���6�'@�G� 
�	��� 2�

%6��� 
�� �2���	G� �6��#������#�G� ��� -��� ��� +���	�0#�(�G�



�
�
�

��������	
�����
���	������	��
������������� � �F�

��$������
��H�
#�
���
��
���(�

0	��
f�
����

��2�	������
@�G��#���$�	����"	�
�#�	�������

������	
��������2�#	D���!��

��#	�#��#�G�	�(��#����#�G���������(����������������2	�6�
D	��G�����!�JP�G�/�����#�	�$��

�� ��6�	��� ��	�(����	� �
� 	�(�	
�
� ��� �"	�
�#�	������� 2�	�� �� 
�
#���� ��� (�)�(��G�

#�(����
��������6�'@�G���(��Q��
(�

�$����	�(�	
�
�2,"��(�
����0	��!��

��G��
�	�(�	
�
�

��� �"	�
�#�	������� �
#�	���� 
�"
#�#������ 	�(�	
�
� �	'����#0	��
� �@�� �4�
#��#�
G�

��$�����(���/����D
����4���
����(��#�	�(����������#��2�	����$�	�2��%#�(������
#	���!��

B���#��Q� ��2���'@������
��	'����2	�
�	���� ��� ���6�'@�� R���@�����
��������
@�SG� �
�

#�(����
��
���"���#���	�
����E!�G�����#�(����
�����"��#�(����
���
@��#���
�#�(����
��
�

#	��
6�	
��
!��������#	�"��������+��,
#	������T������
#	��G��

��#�����2�(#���������


5	��� ��� 
�#�	�
!� ��� ��	��� /��� #���
� ���#�� �� ��$�	!� ��#@�G� 
�� ��� ����
@�� ��6���
�

2	��	�$�	��
�2�/����
f���� ���6�'@������(��
@���
��5���
�2�	��
	����
���2	�
�
!���5�

2	�(�
����6�
#�	�������	�G��@��#�����#	����	��!�&	�(�
�	���
����	�(�	
�
�2�	����$�	�&?3�

�� (�
�	� �
� 	�(�	
�
� 2,"��(�
� (��� 	�(�	
�
� 2	�6���
!� 9���� �"
�	6�	� /��� �4�
#���

2	�"����
�����������2	�
�	���G�Q��������/����
���2	�
�
�#)��2��(����
2�
�'@�����

��$�	�(��2�	�'@��V�
�H��(�����#	�
���2	�
�
����(���������(���+�A
!��

�
���
#	����#�
G�
	�

������G�2�	����$�	�2��%#�(��������6�'@�G��D
�#���
G�
�"���2��#��

���6�
#����	���!���/����@��#���
�5����(�'@�����	�(�	
�
���

�
���
#	����#�
G�(��4����

2	��	������V��@��
�"���
���/�����6��
�	����#�G�����#���
�2	��	�����
�����(���
!��

&�	#�(�2�'@�� ��� ���,
#	��� ��� 2	�
	���
� ��(�����
� ��� ��
��6��6����#�� (���#%��(�� ��

#�(���D
�(��

.�

�
� #�(����
��
� #	��
6�	
��
G� ��6�	��� (����'@�� ��� #	�"����	��
� 2�	� ��

@�!�

&	�
	���
���(�����
���������
�V���/���(������
���� 	�
��G������
��������#�G����

2��#���	��
����(����(����#�!�������/�������#�������#����

�
�2��#���	��
��@����

��

���#��(��	�G��

�����2�	�(�����#�	�

��#�L�H��#�	�+�A
�����2	�
�
�(����"H�#�6�
����#��

(��	�
������#�	������
�
�
���#�
����2	���'@������
#	���!������#�����(��	�$��6��������

��#�� ��� /��� 2�	�(��� ���#�� ���
� ��� 2	�
	���� ��� /��� ��� 2	�H�#�!� �
� 2��#���	��
�

	����	����+�A
�����2	�
�
�2�	��
�	�'@���������,(�������(����(����#�
�����2��
G���

2�	#�	���

��#	��(�G��
���2	�
�
���	�6�	����
��
�2	�H�#�
�(��2�#�#�6�
����
2�(%��(�
!�M�

��
����

��
��#����/���#�	%���
�/������#�	!�

��E!��5� #@�� ��2�	#��#����� 	�
���/��� #���
�����������,$������2����
���(�����
G����

��A+G����� 3+G�����3+�!��"6�����#�G�/����#���������,$��G��@��#���������!����

��

5� �� ��

�� 
�#��'@�!� ����A+� #��� ���
� ��� #	)
L� ��� ��� ��
�#���$�'@�� �� ��#	�� ��� ��A���

R��(	�#�	������3�
��6��6����#��A�(���D
�(����+��6�'@�S!������G�5�2	�(�
��(��
#	��	����



�
�
�

��������	
�����
���	������	��
������������� � �T�

&	�
	����.�(���������E!��6��(�����������#��(�����������
#����2�	��2���	���#�	����	�


����4�(�'@�����@�����2	�
	��������������
#5	�������#	�������#	������
#5	��!�

���"�	#�	����
���2	�
�
�2�	��	����$�'@����
��#�6�����
�#�(���D
�(�
����(��H��#��5����

��#	��2	�"����!�M���2�	#��#���4�	(�#�	���	����$�'@�����2	�H�#�
�(��2�	�#�6�
!�M���
�%���

/���6�H��2�	���6��'�	��
����
�	�2������#�!�����"	�2�����������#��#�#�6�����
����$�	�

�

�L� (���(�*
�� 	�(�	
�� ���#	�� ��� ���� +�A� 2�	�� �
#�� ��
��6��6�	� ��� 2	�H�#�� 
�"�

����������� 
�#�	�2	�6���!���2	�"����G������6�G� �(�"�� 
����� ��
#�#�(�����!� -�6�*
��

���#��#��2��2�	����$�	����2	�H�#��(�����+�AG�2��
�5�2	�(�
��	����$�	�(�������2,"��(�G�

��2��
���	��	�(��#	�#�G����
�
����G�2�

�	�2�	�(��
����G�2	D*	��#�	G�	��#�	G�����#@�G���


�#�	� H�	%��(�G� 2�	�� ��2��
� 
�� ��
(�#�	� 2	�2	������!!!� ������ ��� (��60	��!� �� ��"	�2���

(��
�
�����(���	�	����2��(�����������#����

��2	�(�

�G�
�����2�

%6����

���	����

(��#	�#���������
�
G���2�	#�	������%(������(��6�	
���#5�(���'�	�����
��6��6�	���2	�H�#�!��

+��(��#�6�
� (���� �

�� 
�	���� ���� ��	��� ��� ��2�		�	� ��� 2��(�� �
� ��2	�
�
� 2�	��

(��2�	�'@�� (��� +�A� ��� ��2	�
�
� 2�	�� (��2�	�	� (��� (�����
G� 
�� ��	� (���(���� ��

2�

�"�����������	�(�	
�L��
�(������
���2	�
�
*1�(�	��#	�"��������(���
��
�(�����
G�

2�	��#	0
����2�	�����	��#�!��

��5�������#	��2�

�"�����������
��#��#�	�	��2�	�(����

��

���"���
���/����
���2	�
�
�#)����/���(��#	�	�����#���)�(��� ��#�	��(�����G�/���5����

(��2�	�'@�!��

�
� 
#�	#�2
G� 
@�� ��� �
2�'�� ��� /��� ��
2���
G� ��5�� ��� #���
� �

�
� #�(����
��
� /���

���(������
!��/���
@�����
��
�2	��	�����
L�(�2�#������	�
(�������#�	��!��

�
���2	�
�
�


��	���	�
#	�'@�����(	5��#��2�	��@��#�	���(������	�
�	��#��
G�2��
�
@����2	�
�
���6�
G�

��
(��#�
G� 
�	�����#�G� ��� "�
�� #�(���D
�(�!� ��#@�G� �� ��(���
��� 2	��	�#0	��� ���

�����(�����#����
#��(�
��5�(�2�#������	�
(�!��

��5�� ��� �(�

�� �� 	�(�	
�
G� �
� 
#�	#�2
� #��"5�� 2	�(�
��� ��� ���#�	��G� 2�	/���


�	�����#��
@�����#����(����
����
�����(��/���5�����
��6��6����#��������2	���#�G�

��
���2��
���6����	�����	(���!�M�2	�(�
����$�	�����(��
���H�
#���G��(��2����������

��
��6��6����#�� (��� �� ��	(���!� �	����
� ��2	�
�
� 2���	���� ��$�	� �
#�� 2�2��� ���

���#�	��!�����2�
2�#��"5�!��

&�	����G�	�(�	
��������L���
�#�	�2	�6����#���/���
��H��#�	�(�����
�#�	�2,"��(��2�	��

��$�	� �

�� ��	��'@����� 	�(�	
��������G�/���5�����	��#�!��
� 	�(�	
�
�������
�/���

6���
� �������	� ��� ���,
#	��� E!�� 2�

���� (�	�(#�	%
#�(�
G� /��������
� �� 2�	(�2';�
�

����	��#�
� ��� /��� #���
� 2	���$���� �� ��	����!� A���
� /��� ��
� 2	��(�2�	G�

�
2�(������#�G�(�����	�/������(�'@�����
��#����2	�
���!��



�
�
�

��������	
�����
���	������	��
������������� � �J�

��� 
%�#�
�G� #���
� 2	�"����
� ��
#�#�(�����
� /��� �@�� �
#@�� �2���
� ��� ����� ��� 
�#�	�

2,"��(�G����
�#��"5���
#@������������2	�
�	����������(������!�.D
G�/���#	�"������
�

(������,
#	���H0��0���
���#��2�G�#���
�/���	�(����(�	�/�����

���"H�#��#��"5��#���

/���
�	����
����1��(�G����6���	G�����	��#�!��

 

� �



�
�
�

��������	
�����
���	������	��
������������� � ���

�

�

�

!�	���)�#�
��
	����������
�����!
�,������

������	����-������.��������������
�
/����
�����
�

�

�

�

�

�

�

�

�

�



�
�
�

��������	
�����
���	������	��
������������� � K��

)("(�������B�������>�����A�B���������� ���CD�� �����E>���-��

���>��������D���3�




���	������


��/���#�� ���  	�
��� ������ 
�� ��
(�#�� �� 2�	#��)�(��� ��� �@�� ��� ��
��6��6�	��
� ����

�
#	�#5
��� ����
#	����2�	����2�%
G� �������	)�(�����
�.�';�
�=����
� 
�"	�����5	(��� ��

3�
��6��6����#��R=�(#��SG������(����#��	�(��#�G�(�#���
������������
����/�������

2�%
�
���
#	�"�%��
����#���
��
�	�
�;�
����
��"��/������#���2��%#�(�
��"	��
��#�
�2�	��

�
#��
�#�	G����	��
#	�#�	����
�	6�'�
���H�(��#�
!��

��5�� ��
#�
� �0� ������ ��#	�
� �';�
� /��� �@�� ��	��� (��
���	���
� 2�	� �2	�
��#�	���

2	�2D
�#�
� �
2�(%��(�
G� #��
� (���G� �
#	�#5
��
� 6��#���
� �2���
� Q
�2�/����
����5���
�

��2	�
�
� R&��SG� ��� ��2	�������	�
��� ��� ��� ��
��6��6����#�� ��
�#��!� &��%#�(�
�

��(������2���
����
�#�	��
��������#�����
����#�����	��
#	�#�	�����
�	6�'�
�#��"5��

�@����	���#	�#���
�2�����
#���!�

3�
�����(	�
�������(��	��
��"��G����,��	�����2�%
�
�/������#�	����
#	�#5
��
���(�����
�

�����
��6��6����#������
#	����(	�
(����	���#�(����#�G�
�
�������7�	���+�6�
#����#�

��2�	#� ���J� ��� =�(#��G� (�H�� (�2%#���� N+�6�
#����#�� �� .�6�
� &��%#�(�
� +���
#	���
O� 5�

�����
������
#��(�2%#���!�����6��#����#������#���(�����E��
#	�#5
��
�����
#	���
���	���
G�


�����/���#	)
�/��	#�
���

�
��
#	�#5
��
�RJES���	������#���
���
�,�#���
�P����
!�

�

�
���*����
������	���
�
+���
�����
,����


3���(�	���(���World Investiment Report 2018����"�	����2���������	)�(�����
�.�';�
�

=����
�
�"	�����5	(�����3�
��6��6����#�� R=�(#��SG���
�,�#���
���$����
G���2��%#�(��

����
#	���� 	�(�2�	��� 2�2���	������ ��#	�� �
�policy�makersG� #��#�� ��� 2�%
�
�

��
��6��6���
�(�������2�%
�
������
��6��6����#�!������#����
�,�#���
�(��(�����
G�

2��������
�JE�2�%
�
G�/��� 	�
2������2�	���g����&+ ��������G� ����(��	���2��%#�(��

����
#	����������#�	���2����
�2��%#�(�
��42�%(�#�
������
��6��6����#������
#	���!��

���������������������������������������� �������������������
K �A	�"����� ��6��
���� (���� ��	#�� +�3+� �!� JJ�!� 3�
2��%6��� ���
�##2
L������!�	
!"	�(�	#�
�(�	#�e����e�eJJ�!�#���



�
�
�

��������	
�����
���	������	��
������������� � K��

��"�	����(��(��#�����2��%#�(������
#	����6�	��������#�	�#�	���(��I��(�G��4�
#��(��
��
��

��� /��� 2��%#�(�� ����
#	���� ��(���� 2��%#�(�
� 
�6�	�����#��
� /��� ���#��� ��	�#����#�� ��

�
#	�#�	�� ��� �(������!� ���� �

�� ������'@�G� �� �
(�2�� ��� 2��%#�(�� ����
#	���� 5� 6�
#�G�

(�"	����� ��� (��H��#�� ��� �';�
� /��� "�
(����H���	� �� 2�%
� �� ��(��'�	� 
��
� �"H�#�6�
�

�
#	�#5
�(�
� ������#�� �� ��	#���(����#�� ��
� (�2�(�����
� 2	���#�6�
� �� ���

(��2�#�#�6������ ��#�	��(�����!� +

�� ��(���� 2��%#�(�
� 6�	#�(��
G� ��(���
� ��� ���,
#	��
�

�
2�(%��(�
G� "��� (���� 2��%#�(�
� ��	�$��#��
� /��� 6�
��� �����	�	� �
� (����';�
�

�2�	�(�����
���(�2�(�����
����60	��
�
�#�	�
!��

��#	�� �
� 	�$;�
� 2�	�� �� 2	�����	�'@�� ��� �"�	��
��
� ��� 2��%#�(�� ����
#	���� �#	�65
� ���

��������
��6��6�����������
��6��6����#�G����
#������
#�(�L��

k �� 2	�

@�� 2�	�� 	���$�	� �� ��
��2	�
�� �� �
#�����	� �� (	�
(����#�� �2D
� �� (	�
��

�����(��	��
��"��f�

k ����#��
���(�'@�����(��(�		)�(������(��5	(��G���6�
#����#����#�(����
�����2�	#�	�

���
�(�

����
��(������
����	02����(	�
(����#�����-�
#��������
#�����Y
��f�

k ��#���	������
����
#	����$�'@��2	���#�	����
��(������
����	������5���������

N2�	��	���"�	(�O���
��(������
����"��4��	����f�

k �� ��2�	#1�(��� ��
� (�����
� 
��"��
� ��� 6���	G� /��� �4�
�� ��	#���(����#�� ��
�

(�2�(�����
����
�#�	�����
#	������(��(���#��#�
�2��%#�(�
�����2������
�
�	6�'�
�

	���(������
����
�	�
���
�	�
���#D	��
��������(���#�'@�f�

k �
���#�
������
��6��6����#��
�
#��#06��������(	�
(����#����(��
�6��/����4�
���

�';�
�2	��#�6�
���
�
�6�	��
!��

&�%
�
����#���
��
��
#0
��
������
��6��6����#���
#@����$������
�����2��%#�(������
#	���!�

��#	���
�2�%
�
������
��6��6����#�G���2	��(�2�����#�6�'@��	�
���������#�����/���
@��

	�	�
� �
� (�
�
� ��/����
� /��� (��
�
��	��� 
�� ��
��6��6�	� 
��� 
�� �2���	� ��� 
�#�	�

����
#	���G� �42��	����� (�	(��
#1�(��
� �
2�(���
G� (���� 	�(�	
�
� ��#�	��
� �"�����#�
G�

��(���$�'@��2	�6���
������������"���#����
(�����6�	06���2�	��
�	6�'�
������(��	�
!��

�0� �
� 2�%
�
� ��
��6��6���
� �
#@�� �#������#�� #�#�����#�� ��
�H���
� ��� 2��%#�(�
�

����
#	���
� (��� �� �"H�#�6�� ��� ��#�		��2�	� �� ��(�%���� ��� 
��� �#�6������ ����
#	���G�

�42�	����#���� ��	��#�� �� 2�	%���� ��� 	02���� 
��"���$�'@�� ��
� ���
� ����� �� ����� ��

��	��#�� �� (	�
�� �����(��	�� 
��"��!� �

�
� 2�%
�
� #)�� ���#���� (	�
(��#����#�� �';�
�

6��#���
�Q�	�(��
#	�'@�����
��
�"�
�
�����
#	���
�V�2�	�����������(��#�6�
G�
�"
%���
���

��6�
#����#�
� 2,"��(�
� V� �� ��� 2�
�(�������#�� �
#	�#5
�(�� ��� 0	��
� #�(���D
�(�
�

�6��'���
!��



�
�
�

��������	
�����
���	������	��
������������� � K��

���(��#	�
#�� (����
�2��%#�(�
� ����
#	���
� (��#	���$���	�
����2�

���G� /��� #���������

2	�#�
�	����,
#	��
��
2�(%��(�
G��
�2��%#�(�
�����
#	���
��#���
�
@�����
�0
��
G���#�	�#�6�
G�

��(��
�6�
G� ���4%6��
� �� ��#�
	���
� (��� ��#	�
� 0	��
� ��� 2��%#�(�� �� �#��#�
� �� ��
����
�

�"	��
��#�
G�(��������
��6��6����#��
�
#��#06��!���5����

�G�����6�
#����#����	�#��

�
#	��
��	�� R+3�S� �� �
� �2�	�';�
� ��
� ��2	�
�
� ���#���(�����
� #�	��	��*
�� 2�	#��

��#�
	��G��42�%(�#�������2��(�#����#�G���
�2��%#�(�
�(��#��2�	1���
�������#�
�2�%
�
G�

�������	��#�
��
#0
��
������
��6��6����#�!��

�����2����
�	�6�	���(�������#�"�����"��4�G��
�2��%#�(�
�����
#	���
�(��#��2�	1���
�
@��

(����6�$����
���6�	
�
���(��2��4�
G�����(�������6�
�#���
�����(����������(��H��#��

��2��� ��� �"H�#�6�
G� /��� 6@�� ��5�� ��� ��
��6��6����#�� ����
#	���� (��6��(������ �� ���

#	��
��	��'@�� �
#	�#�	��G� #��
� (���L� ��#�
	�'@�� ��
� (�����
� 
��"��
� ��� 6���	� R�9�SG�

����	��$�'@�G���
��6��6����#������(����������(����(����#�G�(��
#	�'@�����
�#�	�
�

6��(�����
� Q
� ��#�
� ��� ��
��6��6����#�� 
�
#��#06��� �� 2�
�(�������#�� (��2�#�#�6��

2�	������6��	�6���'@������
#	����R.�+S!��



�
�
�

��������	
�����
���	������	��
������������� � KK�

 



�
�
�

��������	
�����
���	������	��
������������� � KE�

����
��6��6����#����
�#��G��������	�����
����	��
#	�#�	�
����(���(#�6�����������#�	��#�

������2������'@��2���
���2	�
�
���
�#�(����
��
��������	��'@����(�����(�'@��R+�AS�

#��"5�� 
@�� ��6�� ��2�	#��#�� ��
� 2��%#�(�
� ����
#	���
� 	�(��#�
!� �
� #�(����
��
� ���

����	��'@�� 2	�2�(��	��� �2�	#�������� 2�	�� �����#�	� �� 2	���#�6������ ��
� ��6�	
�
�


�#�	�
���2�	����(	��'@�������6�
�
�#�	�
�����#�6�������(��I��(�!�+

����2��������
(�2��

���2��%#�(������
#	���������(��,��(��������,
#	������#	��
��	��'@��2�	����(���	�
�	6�'�
�

��H�(��#�
����
�#�	�����
#	���!�&�%
�
�(������
#����(�G�U�����������2���
���2���	���(���


�(�

��
��
�2�	#�(�2�';�
���
��9��������#���2�	�';�
�#�	(��	�$���
�"�
����
����+�A!�

.�
�,�#���
�(��(�����
G�
�
�������=�(#��G���#	��
��	��'@����
�#���������
��6��6����#��

#�(���D
�(���2�	�(��������� ���,
#	���������#�	��	�� #�	��	��*
������#�	� #�(���D
�(��

��
� 2��%#�(�
� ����
#	���
!� =�� (	�
(��#�� �,��	�� ��� 2�%
�
� �
#0� ���#����� 2��%#�(�
�

�42��(�#����#��6��(�����
�Q���6��	�6���'@������
#	���L��2��(�'@�������6�
�#�(����
��
�

��
�#��
G�	�"D#�(���6��'���G���2	�

@��K3G�big data�����#�	��#���
�(��
�
���
�(�����
����

��	��(����#����� ���,
#	������ #	��
��	��'@�!�A��
� 2��%#�(�
� ����#�$�����2	���'@�����

(�2�(������ ����
#	���� ��
� ��6�
� 0	��
� #�(���D
�(�
G� �� 2	�#�'@�� ��� ��
��6��6����#��

#�(���D
�(�� ��� �� ��#�
�'@�� ��
� ����#�
� ��
�#�6�
� ��
� #�(����
��
� ��
	�2#�6�
!� �

�
�

,�#���
� ��	��
� ��� 2��%#�(�� ����
#	���� �
#@�� 2	�����	����� �
2�(������#�� ��#	�� 2�%
�
�

��#�	��	���#���6�

�
�Q�2��%#�(������
#	���G�(����5���(�
�����������=����!�

�
��"H�#�6�
����2��%#�(������
#	����#��"5��(���'�	�������(�	2�	�	�2	��(�2�';�
�(���

����
��6��6����#��
�
#��#06��G��
�/���
�
���42	�

������/���	��	�
���#D	������/�����
�

��2	�
�
�����
#	���
��2�	�������
�2	���	)�(��
�
�#�	���
���2��%#�(�
�
���#�6�
�����2���!�

��
��
� 2�%
�
� #)�� �42��(�#����#�� ��(��%��� ��#�
� ��� ��
��6��6����#�� ��� 
�#�	�
�

�
2�(%��(�
�(�����(�������6�
����,
#	��
�������	
������2�!��
�2��%#�(�
�6��#���
�Q�.�+�

��(�����2	��(�2�';�
�(���
���2	D2	�����
��6��6����#��
�
#��#06��G�	���(������
����

(	�
(����#�� ��(��
�6�� �� ��
� ��2�(#�
� 
�"	�� �� ��2	�
�� ��
� #�(����
��
� ����
#	���
�

�6��'���
!��

�� 	�
��#���� ��

�� �6���'@�� 5� ����	� (��2��4������ ��
� 2��%#�(�
� ����
#	���
!� �
�

�"�	��
��
�#	���(�����
�����
(��������6��(���	����
���
#	����#�
�(�0

�(�
����2��%#�(��

���2	�#�'@��
���#�6�������
�"
#�#��'@�������2�	#�'@�G��0����#��#��2�G���	�����
�	���

�5#���
� ���
� 
���
#�(���
� 2�	�� ��(���#�	� �� ���6�'@�� #�(���D
�(�� �� �������	�gaps����

2	���#�6�����G� (��
#	������ 
�
#���
� �� ��(���
��� ��� (��	����'@�� 2�	�� 2	���6�	�

�#�6�����
���#�	(���(#���
�(�����2�(#����	�$��#��!��

�
�2��%#�(�
�����
#	���
����
�	�(��#�
��#���$��������	���
�
����(�#�6����������2�����/���

�����
#	����#�
���������
����
�2�	#��/���6�
����2	���	�	����	��
#	�#�	�G����(�'@�G�



�
�
�

��������	
�����
���	������	��
������������� � KP�

#	�������#�G� ��
��6��6����#�� ��2	�
�	���G� (��
#	�'@�� ���cluster�� 6%�(���
G�

��2	�������	�
��G����6�'@�G��(�

���������(�����#����2��%#�(�
�
�(���
!��

��� 	�$@����

�� (��2��4�����G�����6����'@�����=�(#��G���2��%#�(�� ����
#	��������	���

��6��
�	�6�
#��(������(��"���'@�����������
����
#	�#5
��
���#�	�#�6�
�����#�	6��';�
�

���(����2�	��"��4��Rtop-downS������"��4��2�	��(����Rbottom-upS!��
�2�(�#�
����2��%#�(�
�


��(�	�(#�	�$���2�	��,�#�2��
�(�����
G�(�����2�(#������%6��������2	�
�G�������,
#	���

�� ��� 
�
#���� ����
#	���!� �

�� ,�#���� 6��� ��5�� ��� ���,
#	��� ��� #	��
��	��'@�� �� ��(����

���	��
#	�#�	�� �� 
�	6�'�
� (��2�����#�	�
� /��� 
@�� �

��(���
� 2�	�� �� (	��'@�� ���

(�2�(������2	���#�6�!�������
����2��%#�(��2�	���2�	���'��	���(��0	�����(	��(��I��(�G�


�(��������"���#������/���������,
#	���
����
��6��6��(��
#�#������"�
�����2�(�#��
�	���

��� 2��%#�(�� ����
#	���!� ������
� ���#�(�����
� �� ���#������
�����
� #)�� 
�	
���� ���

	�
2�
#��Q���(�

������������4�"�������������
���#�6�����������
�������

�
�2�(�#�
G�

(����
�	0�6�
#����
�
��	!�

�

�������
	�������
��

��*����
������	���


�� =�(#��� 	����$��� ��� ��6��#����#�� ��
� 2��%#�(�
� ����
#	���
� �� �
#	�#5
��
� ���

��
��6��6����#�� ����
#	���!� ��	��� (��
���	���
� �2���
� �
#	�#5
��
� �"	��
��#�
�

��	������#�� ���#���
� 2���
� 
�6�	��
� ��
��� ���JG� (��� �"H�#�6�
� �
2�(%��(�
� ���

��
��6��6����#������
#	���G�(�����(��������,
#	������#	��
��	��'@�G�
�#�	�
����
�	6�'�
�

��H�(��#�
������	��
#	�#�	������
#	������"���#���	�!���	������4���
��������G��
#	�#5
��
�

(���#���
��
2�(%��(�
�R&��G���2	�������	�
��G���
��6��6����#����
�#��SG��
#	�#5
��
�

�
2�(%��(�
�2�	�� ����
#	���
� ����6�����
�����
#	�#5
��
� ��(�����
����#�� ���	��
#	�#�	��

���
�	6�'�
!��

����"�
����

�
�(	�#5	��
G���	�����(��%��
���E�2��%#�(�
���	���
���������(������
!���

���
#	��(�"	���(������
����#���
��
�	�
�;�
��� ��(����K���
#	�#5
��
� ��	������
�2�	�

�(������
���
��6��6���
���JE��
#	�#5
��
����#���
�2�	��(������
����#	��
�'@�������

��
��6��6����#�G� ���#	�� �
� /���
� �
� 2�%
�
� ��
�  �+��� R 	�
��G� �,

��G� U����G� ������ ��

Y�	�(��������S����E�2�%
�
�����
���
��6��6���
�R-3�
G����
�
��������
�)
S!����
����#	)
�

/��	#�
���
��
#	�#5
��
�������
#	��RJES���	������#���
���
�,�#���
�(��(�����
!��

��
��������
#���G� ��
��
���
�2�%
�
�2�

�������
��������2��%#�(�� ����
#	���!� �

�
�

2�%
�
�2�����#�	�����2��%#�(������
#	������(������(�����(�����������#�	���6��'������

���2�
�(�������#��2�	����.�+G���
�#��"5�����#)����2��%#�(�� ����
#	����2	�(����#��

(��� ��(�� ��� ��	#���(����#�� ��� (��2�#�#�6������ 
�	��� ��� ���,
#	��� �� ��� �
#%����� ���


�#�	�
�������#�	��	�
� �
2�(%��(�
G� (�
�
G� 2�	� �4��2��
� ��� 8��
	��� �� ��� �	
��#���!�



�
�
�

��������	
�����
���	������	��
������������� � KF�

��
��
� 2�%
�
� ��#�
	�	��� 
��
� 2����
� ��� ��
��6��6����#�� ����
#	���� ��� �
#	�#5
��
�

��2��
������
��6��6����#���(��I��(�!��

.�����
#	������
#	�#5
��
������
���
G�
@����,��	�
��
��"H�#�6�
���
�2��%#�(�
�����
#	���
!�

�� ����	��� ����
� (��2�	#����� �
� �"H�#�6�
� ��� ��	#���(�	� �� (��2�#�#�6�����G� (	��	�

��2	�
�
���2	���6�	���(	�
(����#��������
��6��6����#���(��I��(�!���	(�������#����

��
� �
#	�#5
��
� 6�
�� ��
��6��6�	� ���,
#	��
� �
2�(%��(�
G� ��(������� ��6�
� ��� ���,
#	��
�

�����#�
!� B��
�� ��#���� ����#�$�� �� ��
��6��6����#�� 
�
#��#06��!� =�� /���#�� ��
�

�
#	�#5
��
����(�������#	�
���#�
�(������6�	
���(�'@���(��I��(�G�	���'@�����2�"	�$��

��2	�#�'@�����
�
�	��'����(�����!��

�� 6�
#�� ����	��� ��
� �
#	�#5
��
� 2�
/��
���
� (��#5�� 2��%#�(�
� ��	�$��#��
� 2�	�� ��

��
��6��6����#�� ����
#	���� �"	��
��#�G� (��
#	�'@�� ��� (�2�(������ ����
#	���G�

����	��$�'@�� #�(���D
�(���� 	���	'����
� (��2�#)�(��
�����"�������
!�.�����������
�

��(���4(��
�6����#�������
��6��6����#����� ���,
#	��
��
2�(%��(�
!���	(�����E�g���
�

�
#	�#5
��
� (��"�����������
� ��� 2��%#�(����	�$��#��� (���������
�2�	�� 2	���6�	� ��

(��
#�#��'@�����
�#�	�
�����
#	���
��
2�(%��(�
G����2�	#�(���	�������,
#	��
�"�
����
����

	�(�	
�
���#�	��
�������,
#	��
���6�
!�=��2��(�����
�������#�	'����(��2	��(�2�����#��

��� 2��%#�(�
� ��	�$��#��
G� ��� ��
��
� (�
�
� ���(�������� �"H�#�6�
� ���catch-up����

���,
#	��
� ��� ��#�� #�(����
��� R2�	� �4��2��G� ���,
#	������ ��
����	��S!�=��/��	#����
�

�
#	�#5
��
������
���
G����2�	#�(���	G���
�2�%
�
���
��6��6���
G�#�����(���
2�(%��(�����

��
��6��6����#����
����,
#	��
����������#�	���6��'���G���2��
�������2����.�+!�

������#�
����2��%#�(������
#	����#	���(������������
@��(����
���#	���
�
	�2�
����2�%
�
�

/��� ��(�

�#��� (��
#	��	� (�2�(�����
� 2	���#�6�
� "0
�(�
!� &�	5�G� �

�
� �
�	�� 
@��

(��"�����
� (���������#�
� ��� ��#	�
�������
� ��� 2��%#�(�� ����
#	���G� �
2�(������#��

�/����
�/�����	#���(�����2	���#�6��������	�$��#��!�����/���#���
#	�#5
��
�����
#	���
�

�42�%(�#�
� ��(����� �� .�+� 
@�� �#������#�� ���#���
G� 
�"	�#���G� 2���
� 2�%
�
�

��
��6��6���
� �� 2�	� ��
���
� 2��(�
� �(������
� ���	
��#�
G� ��,��	�
� 2��%#�(�
�

����
#	���
� ��
� 2�%
�
� ��� ��
��6��6����#�� �
#@�� ��2��(�#����#�� �������� (��� �
�

(��
�/�)�(��
�������'@�����#�(����
��
��6��'���
���
�(�����
�
�2	����#��������,
#	���

���#	��
��	��'@�!�

��	(�� ��� T�g� ��
� �
#	�#5
��
� ��(����� 	���	)�(��� �� ��
#	����#�
� ��� 2	���'@�� ���

�42�	#�'@�!�+�
#	����#�
�(�0

�(�
����2��%#�(������
#	����#��"5��(��#��������#�
	�����

�� :�#� ��� ��		����#�� ��
� ����	��
� 2��%#�(�
� ����
#	���
!� &�	� �4��2��G� �T� �
#	�#5
��
�

��$��� 	���	)�(��� Q� 
�"
#�#��'@�� ��� ��2�	#�'@�� (���� ��� 2�

%6��� ����� 2�	�� ��

��
��6��6����#�� ��� (�2�(������ 2	���#�6�� ���5
#�(�!� A���6��G� �2���
� ��g� ��
�



�
�
�

��������	
�����
���	������	��
������������� � KT�

�
#	�#5
��
� �������� �42��(�#����#�� ������
� ��� 2	�#�'@�� ��� ��	(���� ���5
#�(��

R
�2�	#�������(�"�'@��2�	�����,
#	�����
(��#����#�	���
�#��2�	0	��
S!��

���
������g���
��
#	�#5
��
��
#�"���(�������#��'@�����
�
#��
�6�	�����#�������2����

�����
��6��6����#������
#	����2�	��6��"���$�	����	��
#	�#�	������
#	���G�$���
�����
#	���
�

���2�	/��
������#��#�(����
������2	�
	���
����2�
/��
�������/������(�'@�!�&�	(��	�
�

&,"��(�*&	�6���
�R&&&S�(��
#���������
�������
�#�	'�
���
�	�(��#�
�2��%#�(�
�����
#	���
!�

&&&�
@���#���$���
�2�	���
#�����	��#�6�����
����0	��
���
�/���
���
�#�	�2	�6����
�$�����

5����
�	���#��#��2�	����6�
#�	!��

3�� �(�	��� (��� �� �
#���G� ��
�����	��
� 2��%#�(�
� ��� ��
��6��6����#�� ����
#	���G� �
�

2�%
�
�#�����������#�	������"�	��
���2	�
�0#�(�G��#���$��������(��H��#�����������
�

/���(��"�����
�"
#�#��'@�������2�	#�'@��(���2	���'@������42�	#�'@����������
����

�2���������,
#	��
��
2�(%��(�
�(���������#�
����2��%#�(�
���	�$��#��
������(���#�'@����
�

��
D(��
���(��
#	�'@�����(�2�(�����
!�A���6��G�5�2�

%6�������#���(�	���2��
�(�#�
�	��
�

���2��%#�(������
#	����(���"�
�������
��
�2��(�
�(	�#5	��
���������#��
G�#��
�(�����
�


	��
� ��� �
2�(���(������ 
�#�	���� ��
� 2��%#�(�
G� ��� ��#�	6��'@�� 
�6�	�����#��G� ���

�"�	#�	��Q�(��2�#�'@���4#�	���������	���#�'@��Q
��42�	#�';�
!�

=�� (	�#5	��� #�4��I��(�� ���(������ 2���� 
�	� �� ������� ��� 
�6�	���'�� �� �� 
	��� ���

�"	��
)�(�������#�������#����
��
#	�#5
��
������
��6��6����#������
#	���!� +�,��	�
�

�
#	�#5
��
� ���#�����2��
� �"�	��
��
� (��#	���$���
G� (�"	����� #���
��
� �
2�(#�
����

��
��6��6����#������
#	�������
#�"���(�������#�
��42�%(�#�
������
��6��6����#��"���

(�����
������
�����';�
�2���
�/���
��
���#�
�
�	@����(��'���
�R�4��2��
G��
#	�#5
��
�

��
��(������
����-�
#�����Y
��G�"���(������� 	�
��G�%�������Y�	�(��������S!��

���� "�
�� ��

�
� (	�#5	��
G� �� =�(#��� 2	�2;�� ���� #�4������� ���������
� ��� 2��%#�(��

����
#	���G� �
	�2����� �
� �
#	�#5
��
� ��� ��
��6��6����#�� ����
#	���
� ��� #	)
� ��2��
�

(�#�
�	��
L��

k Construção da base industrial (build-up)!��
��
#	�#5
��
����(��
#	�'@�����"�
��

����
#	���G� /��� 	�2	�
��#��� E�g� ��� ���
#	�� �����
���G� #������ �� ����#�$�	� ��

�����	��� ��� ���	��
#	�#�	�� �%
�(�� R2�	#�
G� 	���6��
G� ��	�2�	#�
G� ���	
��� ��

#���(�����(�'@�S� (���� 2�	#�� ��#�
	��#�� ��� 2��%#�(�� ����
#	���!� ��� ���'@�G�

2	��	�$���������
��6��6����#��������(��H��#�����
�#�	�
�����
#	���
��
2�(%��(�
G�

�

�
��
#	�#5
��
��	�/���#����#����2��
����������
��6��6����#����
���2	�
�
�

��6�
��������	�	����(�

����
�&��
���������(�����#�!��

k Catch-up.��
� �
#	�#5
��
� �� catch-upG� /��� (�		�
2������ �� KFg� ��� ���
#	�G�

2	��	�$�������
��6��6����#�����(��2�#)�(��
�����"�������
G����2����Q
�&��
���



�
�
�

��������	
�����
���	������	��
������������� � KJ�

Q� (��
#�#��'@�� ��� 6%�(���G� �� 2	���'@�� ��� �42�	#�'@�!� �
� (��2	�
�


�6�	�����#��
� �
#	�#5
�(�
� 
@�� ��
#	����#�� ��� 2	���'@�� ��2�	#��#�� ���

��
��6��6����#����
���2	�
�
����5
#�(�
!�

k Baseado na NRI!���2	�
��#������Eg�������
#	�G��
��
#	�#5
��
�"�
����
����.�+�

����#�$�������	#���(����#����
��(�

�
#���
� ����
#	���
G�(���&&&��	���#���
�Q�

���6�'@�G���
#�#��';�
����&?3���������#�
�(����
�������	��
#	�#�	����6�!��

�

�
�#	)
���2��
�(�#�
�	��
����������
�����
#	�#5
��
������
��6��6����#������
#	����

(�		�
2�����G� ��� ��
���� ������G� �� �
#0
��
� ��� ��
��6��6����#�G� ��
� �@�� 
@��

��#�����#���4(��
�6�
!��
�2��%#�(�
���2��
������
�2����.�+�
@��(��	����#��	�
#	�#�
���

2�%
�
����	�������#�������	������5���*��#�!�&�	5�G��

�
�2�%
�
�2�����#��"5����(���	�

������#�
� ���catch-up���� 
��
� 2��%#�(�
� ����
#	���
G� (���� 5� �� (�
�� ��� �
#	�#5
���

����
#	����	�(��#�����������=����!��

 

Já a distribuição por grupo de nível de renda das políticas de construção da base 

industrial e �� catch-up é bem menos linear. Uma razão-chave para isso reside no fato 

de que várias economias emergentes (renda média-alta) combinam elaboradas políticas 

de catch-up com políticas de constituição de indústrias específicas formuladas 

separadamente. A distinção entre as duas categorias se dá pela ênfase relativa em 

políticas verticais versus políticas horizontais e nos instrumentos empregados. 
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