CARTA IEDI N2 927 — AS EMPRESAS EM 2018: POUCA REACAO DOS LUCROS E

Anexo estatistico

Endividamento Bancario de curto e longo prazos - em milhdes de reais

ENDIVIDAMENTO ELEVADO

Macrossetores 2014 2015 2016 2017 2018
Curto-Prazo
Industria 115.319 158.342 128.911 116.675 89.337
Industria sem Petrobras 83.754 100.960 97.056 93.431 75.041
Industria sem Petrobras e Vale 79.986 91.172 91.646 87.797 71.152
Servigos 102.940 119.456 118.752 123.533 118.263
Servigos sem energia 52.655 64.271 56.342 53.062 56.714
Comércio 20.199 15.826 15.360 20.261 14.531
Agropecuaria 3.662 4.398 4,113 3.568 2,121
Total (sem Petrobras, Vale e Eletrobras) 166.385 190.475 186.264 189.295 157.901
TOTAL 242.120 298.022 267.136 264.037 224.251
Longo-Prazo
Industria 633.504 848.660 722.250 692.887 712.096
Industria sem Petrobras 314.034 413.193 368.321 354.648 399.516
Industria sem Petrobras e Vale 241.285 310.315 278.167 285.890 343.476
Servigos 354.541 408.400 399.054 442.772 551.756
Servigos sem energia 152.987 187.654 177.890 202.000 229.300
Comércio 26.758 31.388 30.723 32.891 38.808
Agropecuaria 5.011 6.563 5.301 5.181 7.682
Total (sem Petrobras, Vale e Eletrobras) 745.002 903.181 863.902 918.280 1.055.155
TOTAL 1.019.814 1.295.011 1.157.328 1.173.731 1.310.341
Total do endividamento Bancario

Industria 748.823 1.007.002 851.161 809.562 801.432
Industria sem Petrobras 397.788 514.153 465.377 448.079 474.556
Industria sem Petrobras e Vale 321.271 401.486 369.813 373.687 414.628
Servigos 457.481 527.856 517.807 566.304 670.019
Servigos sem energia 205.642 251.924 234.232 255.062 286.014
Comeércio 46.957 47.214 46.083 53.152 53.339
Agropecuaria 8.673 10.961 9.414 8.749 9.802
Total (sem Petrobras, Vale e Eletrobras) 911.387 1.093.656 1.050.165 1.107.575 1.213.057
TOTAL 1.261.934 1.593.034 1.424.464 1.437.768 1.534.593

Fonte: Balangos Patrimoniais. Elaboragdo IEDI.
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Distribui¢do de Ativos: Industria, Comércio e Servicos (em %) - 2014 a 2018

Aplicagdo Financeira Caixa ou equiv. Caixa Recursos liquidos
Macrossetores

2014 2015 2016 2017 2018|2014 2015 2016 2017 2018|2014 2015 2016 2017 2018
Industria 27 16 19 24 33174 97 85 83 71(100 11,4 104 10,7 10,4
IndUstria sem Petrobras 24 25 29 34 50|85 90 85 79 76109 11,5 11,4 11,3 126
Inddstria sem Petrobras e Vale 32 34 39 46 67104 107 100 91 80 (13,6 141 139 13,7 14,6
Servigos 26 26 21 19 20049 45 46 48 43|75 71 67 67 63
Servigos sem energia 16 13 12 1,7 19163 48 49 47 39|79 62 61 64 58
Comércio 49 59 51 75 40]163 170 108 10,9 13,0|21,2 228 159 184 17,0
Total (sem Petrobras, Vale e Eletrobras) 30 30 29 32 39|82 83 75 72 65(11,3 11,3 105 10,4 10,4
Total 27 21 21 24 28,68 82 72 71 6296 103 92 94 90

Fonte: Balangos Patrimoniais e Demonstragdes Financeiras. Elaboragdo IEDI.

Distribuicao de Ativos - Imobilizado e Investimentos: Industria, Comércio e Servicos (em %) - 2014 a 2018

Imobilizado Investimento Outros
Macrossetores

2014 2015 2016 2017 2018|2014 2015 2016 2017 2018|2014 2015 2016 2017 2018
Industria 52,2 49,9 49,8 49,1 481| 48 38 38 40 38|165 189 187 193 206
Industria sem Petrobras 38,1 363 360 353 338| 68 54 55 56 55223 251 24,6 257 265
Industria sem Petrobras e Vale 27,9 27,6 29,1 283 269| 79 61 61 63 61259 276 270 27,0 27,3
Servigos 20,7 20,8 199 186 181| 49 49 49 45 38520 529 553 523 519
Servigos sem energia 21,5 22,5 22,5 204 205| 1,4 15 10 09 08572 582 587 533 53,7
Comércio 152 150 14,3 132 132| 15 09 10 07 06 282 286 248 232 231
Total (sem Petrobras, Vale e Eletrobras) 23,7 23,7 240 225 21,4| 54 45 43 40 3,7 (392 404 415 405 40,8
Total 40,1 38,7 37,4 358 348| 47 41 41 40 3,7]|252 287 153 157 153

Fonte: Balangos Patrimoniais e Demonstracdes Financeiras. Elaboracao IEDI.
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Indicadores de Rentabilidade por setores em % - 2014 a 2018

Margem Liquida de Lucro

Margem Operacional

Margem bruta de lucro

Macrossetores Setores

2014 2015 2016 2017 2018| 2014 2015 2016 2017 2018 |2014 2015 2016 2017 2018
Agropecudria Agropecudria 46 -51 -48 -40 -3,1]| 82 16,2 4,1 7,6 96 |204 258 13,4 18,0 182
Comércio Comércio de medicamentos -1,4 -12 -06 -42 62| 07 1,6 2,1 -1,7 3,7 |24,7 26,7 27,7 27,8 28,6
Comércio Comeércio diversos 33 23 23 40 55| 79 6,9 7,0 8,2 94 |385 40,4 42,2 41,7 39,9
Comércio Comeércio eletronico -2,1 -46 -56 -58 -61| 46 4,6 4,2 35 -04 (242 198 199 22,0 258
Comércio Comércio varejista 26 04 -05 11 13 7,6 4,0 4,6 5,0 45 1279 259 27,3 279 27,2
Comércio Comércio varejista de gas 96 106 159 11,6 19,6| 164 17,7 279 206 269 (29,6 30,6 439 369 283
Industria Alimentos 22 33 07 05 -06| 81 7,8 5,9 57 4,4 1188 17,6 157 17,0 15,9
Industria Autopegas 36 24 -47 57 44| 81 7,9 -2,0 7,2 84 |22,4 22,0 19,1 20,7 20,5
Industria Bebidas 31,7 26,6 275 153 21,9| 41,6 402 375 343 338|663 656 634 623 61,6
Industria Calgados 96 99 12,7 159 13,3| 11,1 11,3 13,2 144 14,0 (40,2 42,6 43,9 44,6 440
Industria Construgdo civil e incorporagdo 4,2 -54 -42,6 -9,6 -10,3] 104 1,6 -31,4 -184 -2,5|27,2 26,2 182 22,2 26,0
Industria Construgdo pesada -18,3 71,0 44,4 -46,2 32,7] -22,2 -157 -53,1 -336 -182| 19 -295 04 66 16
Industria Eletroeletronicos 56 15 27 30 21| 87 2,6 3,5 2,7 34 |21,6 17,1 190 209 183
Industria Higiene e Limpeza 79 15 39 73 43| 167 128 122 140 87 |66,4 655 659 67,9 69,6
Industria Industrias diversas 38 91 226 165 20,8| 146 21,0 231 233 257 (57,4 64,3 659 66,4 630
Industria Madeira 82 38 11 44 74| 142 8,4 7,8 9,7 13,6 [ 30,5 28,1 26,3 284 26,7
Industria Maquinas e equipamentos 91 89 88 93 93| 11,6 103 8,9 109 11,1 | 29,2 26,4 26,3 27,7 27,7
Industria Material Aerondutico 53 12 27 43 -36| 87 5,4 3,3 57 0,6 |19,8 18,5 19,9 183 15,0
Industria Material de Transporte 38 09 14 09 30| 80 51 6,7 57 8,0 | 18,0 158 151 17,0 16,6
Industria Metalurgia -45 -02 -57 -48 -1,8] 06 0,3 -2,8  -3,7 49 |146 14,4 11,7 148 16,5
Industria Mineragdo -1,8 -61,3 17,3 18,7 22,8 17,1 -426 29,7 349 359 33,1 19,7 354 380 396
Industria Minerais ndo Metalicos 79 34 -03 -67 29| 128 104 54 1,0 11,9 1392 394 361 379 364
Industria Papel e Celulose 1,3 -54 196 11,2 88| 226 30,7 179 248 36,0 [31,0 41,1 333 355 469
Industria Petrdleo e Gas -3,5 -104 46 -04 7,1 -32 -36 6,2 129 17,8 | 23,8 30,3 31,5 31,6 344
Industria Quimica 1,8 33 09 43 26 51 7,9 7,2 9,3 71 1105 14,0 159 159 12,6
Industria Siderurgia 20 -88 -7,0 -01 9,7 9,1 -2,3 0,2 7,5 14,5 15,2 11,6 13,4 153 183
Industria Textil -3,8 -14,3 -14,8 24,8 83 | 6,2 4,1 20 10,2 150 |37,3 381 37,7 388 396
Industria Vestudrio 84 60 35 75 136] 133 92 68 12,4 16,7 (54,0 53,2 52,8 56,6 57,7
Servigos Editora 03 53 -29 -30 -209| 3,0 -56 -03 -1,1 -14,2(40,8 31,7 34,2 33,3 285
Servigos Educagdo 20,9 13,3 19,5 19,9 13,3] 229 216 22,1 21,8 151 |53,9 52,7 51,8 54,8 558
Servigos Energia Elétrica 46 -01 75 39 109| 121 6,3 20,3 129 193 (26,5 23,2 36,0 249 255
Servigos Exploragdo de imdveis 399 35 03 57 22|42 89 103 148 11,3 (43,2 442 47,6 484 473
Servigos Hotelaria -04 -16,3 -58 -30,7 -99| 143 -08 146 -12,1 -37,4|650 59,5 59,1 51,2 56,3
Servigos Logistica -3,2 -144 -97 -92 0,7 9,7 9,2 9,6 6,2 14,0 | 16,8 17,5 17,5 20,3 22,2
Servigos Saneamento 78 35 144 13,7 144| 161 181 20,5 22,4 258 |40,2 389 43,2 46,7 473
Servigos Servigos a empresas 24,5 18,9 21,9 21,2 18,2| 279 244 250 23,7 21,8 (481 43,4 455 44,9 439
Servigos Servigos diversos 149 17,2 17,1 20,3 23,2| 20,0 22,2 22,7 244 322|413 425 432 434 638
Servigos Telecomunicagbes 83 52 42 55 124| 12,2 122 10,1 11,4 17,6 |46,8 454 455 47,2 47,1
Servigos Transporte concessdo de rodovias | 12,3 54 95 11,8 57| 302 280 395 327 253|363 354 368 385 368
Servigos Transporte Aéreo -12,4 -45,6 86 0,2 -95| 50 -1,9 7,1 9,4 12,3 1 19,1 15,5 234 27,4 199
Servigos Transporte Aquatico 65 61 186 124 84| 176 232 241 21,1 203 (90,6 31,7 31,1 323 317
Servigos Transporte Ferrovidrio -20,7 -81 -80 -01 46| -06 124 143 223 24,1232 23,3 20,2 280 300
Fonte: Demonstragdes de resultados.Elaboragdo IEDI.
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Indicadores de Endividamento por setores em % - 2014 a 2018

Relagdo entre Capital de |Endividamento liquido sobre Capital Participagdo dos
Macrossetores Setores Terceiros e Capital Préprio Préprio Empréstimos de Curto Prazo
2014 2015 2016 2017 2018| 2014 2015 2016 2017 2018 |2014 2015 2016 2017 2018
Agropecudria Agropecuaria 23 39 40 53 2,7|152,0 2381 2153 270,8 154,7|42,5 40,3 43,9 40,8 21,7
Comércio Comércio de medicamentos 1,2 16 16 23 16 398 564 453 90,0 487 |51,3 73,2 81,8 757 444
Comércio Comeércio diversos 20 19 18 15 16| 1128 839 733 51,8 393 (319 44,7 389 625 47,6
Comércio Comeércio eletronico 1,5 27 23 22 2,7 622 1505 1378 1273 111,1|27,3 18,0 11,8 243 10,3
Comércio Comércio varejista 76 91 11,5 87 88| 1458 1006 237,2 1893 1557|584 350 39,5 39,1 29,6
Comércio Comércio varejista de gas 5 1,8 23 33 2181 960 1509 2430 1976(129 12,1 93 27,1 151
Industria Alimentos 23 31 30 31 3,7|1064 1602 156,1 1656 196,3(27,0 26,3 254 22,8 15,0
Industria Autopegas 14 15 15 1,4 16| 51,7 528 405 365 485 (305 325 345 41,1 334
Industria Bebidas 07 09 09 09 07]-168 -205 -53 -16,7 -159 (37,7 34,7 660 49,7 61,7
Industria Calgados 07 08 07 04 04| 253 271 189 6,7 51 | 548 79,0 51,1 68,4 62,5
Industria Construgdo civil e incorporagdo 1,7 16 20 19 24 948 846 1016 980 1139(43,1 59,1 62,0 443 339
Industria Construgdo pesada 49 46 43 60 491359 1390 4,2 -0,2 1,2 57,2 79,5 100,0 71,3 76,4
Industria Eletroeletronicos 19 19 18 21 25| 44 26 -60 -27,7 -10,5(42,2 73,3 794 83,6 91,5
Industria Higiene e Limpeza 6,5 11,9 11,6 95 59| 273,4 520,2 476,3 5285 321,8|37,6 39,7 41,7 449 16,6
Industria Industrias diversas 2 13 06 07 O07] 8,2 533 -46 -129 74 |501 19,5 369 69,5 339
Industria Madeira 09 09 10 09 10| 36,7 414 41,1 41,1 36,2 (358 21,1 239 286 300
Industria Maquinas e equipamentos 14 15 1,4 12 12| 275 405 280 230 315397 31,9 271 504 528
Industria Material Aerondutico 1,8 21 20 19 19 21,1 365 654 720 61,5]|36 62 136 93 49
Industria Material de Transporte 25 25 24 21 21|1360 1326 1098 855 857 |23,4 385 350 457 364
Industria Metalurgia 26 46 43 3,7 4,5]101,1 180,0 2029 179,3 222,4|33,6 39,7 50,2 231 12,6
Industria Mineragdo 10 14 13 1,1 09 383 636 542 352 186 (49 87 58 77 67
Industria Minerais ndo Metalicos 1,6 19 1,7 21 28] 61,3 1171 96,2 1006 1358|420 34,7 41,8 409 251
Industria Papel e Celulose 16 24 22 21 28]|101,8 170,7 1496 1362 2147|159 13,9 151 158 123
Industria Petrdleo e Gas 1,6 25 22 21 21 987 1520 1247 1066 97,798 119 88 67 51
Industria Quimica 37 61 52 40 44]161,9 2506 2069 201,5 219,5(23,0 12,7 183 187 9,9
Industria Siderurgia 16 1,8 19 1,7 16| 79,7 1051 1104 1030 936 [11,7 9,1 11,5 180 156
Industria Textil 1,7 22 30 18 1,6|111,2 1287 1481 84,2 1098|492 57,3 71,2 46,7 586
Industria Vestudrio L4 16 18 1,7 1,7| 372 486 51,2 61,8 653|600 780 81,7 856 623
Servigos Editora 30 23 1,7 23 71|111,4 1047 443 589 641 (629 48,0 56,6 37,7 89,4
Servigos Educagdo o5 o6 05 04 10| 204 31,1 199 11,8 89,0 (13,1 159 486 455 143
Servigos Energia Elétrica 19 23 22 22 221191 1331 1238 1252 1378|208 20,8 23,2 239 16,6
Servigos Exploragdo de imdveis 09 08 08 06 06| 919 923 777 706 654|162 16,7 47,7 27,3 10,3
Servigos Hotelaria -39,1 -16,0 -13,3 -7,4 -3,7|-1550 -61,3 -56,6 -28,7 -12,7|33,6 39,8 351 29,3 243
Servigos Logistica 7,6 15,7 359 49,7 61,0| 358,1 768,8 1704,6 2606,0 3523,0( 11,8 23,9 18,1 16,6 153
Servigos Saneamento 1,2 1,3 1,2 1,2 12| 731 829 725 681 653153 13,5 17,2 17,2 179
Servigos Servigos a empresas 24 29 20 54 50 8,9 1603 900 43,7 408 [49,5 31,8 23,7 260 189
Servigos Servigos diversos 27 25 25 25 26| 455 329 395 619 76,7 (552 27,1 552 32,2 281
Servigos Telecomunicagbes 5 1,3 1,2 1,1 1,1 21,2 22,7 128 20,7 21,5(21,0 29,0 43,2 26,1 248
Servigos Transporte concessdo de rodovias | 39 43 38 29 3,2|39,9 4430 3839 3028 3284|214 348 273 233 282
Servigos Transporte Aéreo -20,2 -33 -33 -39 -3,1|-836,5 -181,1 -159,4 -174,6 -125,5(17,8 15,0 13,1 164 17,3
Servigos Transporte Aqudtico 10 1,1 09 09 08] 51,0 498 47,0 41,7 43,7 |13,2 11,7 135 155 19,6
Servigos Transporte Ferrovidrio 29 46 38 33 3,2]164,2 210,7 1745 1582 1651(84,7 23,2 182 181 93
Fonte: Balangos Patrimoniais.Elaboragdo IEDI.
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Lista de setores e nimero de empresas

Macrossetores Setores Numero de empresas
Agropecuaria  Agropecuaria 6
Comércio Comércio de medicamentos 5
Comércio Comércio diversos 11
Comeércio Comércio eletronico

Comércio Comeércio varejista 4
Comeércio Comércio varejista de gas 1
Industria Alimentos 12
Industria Autopecas 7
Industria Bebidas 1
Industria Calgados 5
Industria Construgao civil e incorporagao 18
Industria Construgdo pesada 1
Industria Eletroeletronicos 4
Industria Higiene e Limpeza 2
Industria Industrias diversas 7
Industria Madeira 2
Industria Maquinas e equipamentos 5
Industria Material Aeronautico 1
Industria Material de Transporte 3
Industria Metalurgia 13
Industria Mineragao 4
Industria Minerais ndo Metalicos 3
Industria Papel e Celulose 7
Industria Petréleo e Gas 7
Industria Quimica 10
Industria Siderurgia 5
Industria Textil 8
Industria Vestuario 6
Servigos Editora 1
Servigos Educagdo 6
Servigos Energia Elétrica 56
Servigos Exploragdo de imdveis 3
Servigos Hotelaria 2
Servigos Logistica 5
Servigos Saneamento 14
Servigos Servigos a empresas 12
Servigos Servigos diversos 7
Servigos Telecomunicagbes 6
Servigos Transporte concessdo de rodovias 34
Servigos Transporte Aéreo 1
Servigos Transporte Aquatico 2
Servigos Transporte Ferroviario 10
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DESCRICAO DOS INDICADORES

Efeito Cambial e Variagdo Cambial: representa as variagdes provocadas nas receitas e despesas
(fluxos de caixa) em moeda estrangeira decorrentes da variagdo da taxa de cambio entre a moeda
estrangeira e o Real. Dessa forma, uma valorizagdo do Real leva a um ganho positivo nas despesas
em moeda estrangeira e uma perda na conversdo de receitas em moeda estrangeira para o Real; ja
uma desvalorizagdo cambial gera perdas nas despesas em moeda estrangeira e um ganho na
conversao das receitas em moeda estrangeira.

Empréstimos de Curto Prazo: sdo todos as obrigagdes com prazos de vencimento inferiores a 365
dias, incluindo debéntures.

Empréstimos de Longo Prazo: sdo todos as obrigacdes com prazos de vencimento superiores a 365
dias, incluindo debéntures.

Endividamento Liquido oneroso: o endividamento liquido é dado pelo endividamento total de curto
prazo e de longo prazo menos o total de caixa e equivalentes de caixa total da empresa.

Endividamento Bancario Total / Lucro Operacional: mede quantas vezes o estoque das dividas
bancaria é superior a geracdo de Lucro Operacional.

Estrutura dos Ativos: participagdo dos recursos em Caixa ou Equivalente de Caixa, Aplicagdes
Financeiras, Investimentos, Imobilizado em relagdo ao Total do Ativo

Rentabilidade do Patriménio (ROE): E o lucro liquido dividido pelo patriménio liquido da empresa
em um exercicio. Representa o lucro obtido por cada unidade monetaria de patrimdénio da empresa.

Despesa Financeira Liquida sobre a Receita Operacional: mede o peso dos encargos financeiros
liquidos das receitas financeiras sobre a Receita Operacional

Lucro Operacional sobre a Despesa Financeira bruta: mede a capacidade de cobrir os custos
financeiros com o lucro operacional.

Custo dos produtos e Servicos sobre a Receita Operacional: mede a participacao dos Custos de
Produtos Vendidos em relagdo a Receita Operacional

Margem Bruta de Lucro: A margem bruta de lucro é dada pela razdo entre o lucro bruto e a receita
operacional liquida, sendo o lucro bruto a diferenga entre a receita operacional liquida e o custo dos
produtos vendidos.

Margem Liquida de Lucro: A margem liquida de lucro é dada pela razdo entre o lucro liquido (lucro
bruto mais despesas ndo operacionais, taxas e impostos) e a receita operacional liquida, representa
qual a porcentagem de lucro final em cada unidade monetaria de receita.

Margem Operacional: A margem Operacional é a dada pela ragdo entre o EBIT (Lucro antes dos Juros
(despesa financeiras liquidas) e Tributos: imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro
liquido) e a receita operacional liquida, representa qual a porcentagem de lucro antes da incidéncia
de taxas e impostos em cada unidade monetaria de receita.
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