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IMENOS CREDITO E MAIS JUROS NO 12 TRIM/23

Introducao

No acumulado do 1@ trim/23, as novas concessdes de crédito bancario somaram RS
1,4 trilhdo, apresentando, em termos reais, expressivo declinio em relagdo ao ultimo quarto
de 2022 e desaceleracdo na comparacao com o mesmo periodo do ano passado, em funcao
dos niveis elevados de juros que tém sido praticados no pais e pela perda de dinamismo do
PIB.

Segundo os dados do Banco Central, as variagcdes que marcam o desempenho recente
das concessdes crediticias foram:

e -9,9% na passagem do 49 trim/22 para o 12 trim/23, ja descontada a inflagdo, isto
¢é, bem mais intensa do que na passagem do 42 trim/21 para o 12 trim/22 (-5,4%)

e +7,0% na comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior, o que representa
menos de um quarto do resultado obtido no 12 trim/22 (+30,1%) e a variacdo mais
baixa dos ultimos oito trimestres consecutivos.

Foi na concessdo as empresas que este esmorecimento do crédito se concentrou. Na
comparacgdo com o final do ano passado o recuo atingiu -12,6% e em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior a variacdo foi de -2,2%. O crédito as familias também perdeu forga
frente ao 42 trim/22, mas de modo menos pronunciado (-7,6%), e conseguiu avangar +15,4%
frente ao 12 trim/22.

Para as empresas, a principal contribuicao para o retrocesso verificado veio do crédito
livre, isto é, aquela parte do mercado cujas condi¢des de juros e prazo sao livremente
pactuadas entre as partes. As concessdes livres responderam por 83% do declinio na
passagem do 42 trim/22 para o 12 trim/23 no crédito corporativo.

Isso se deu ndo sé porque as concessdes livres recuaram -11,4% nesta comparacgao,
mas também porque elas constituem no principal circuito de financiamento as empresas: 93%
do total dos novos empréstimos contratados no periodo. O crédito direcionado ndo passou
de 7% do total de concessdes as empresas.

Na comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior, as concessoes livres também
apareceram como o principal obstaculo para uma expansao mais intensa do financiamento
das empresas, ja que retrairam -4,0% enquanto o crédito direcionado avangou +30,6%,
puxado pelo financiamento imobilidrio (+40%) e pelos empréstimos do BNDES (+42%).
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A evolucdo das operacgdes livres ndo surpreende porque geralmente contam com taxas
de empréstimos maiores e repassam mais rapidamente as elevacdes da taxa basica de juros
(Selic) e, além disso, sdo operacdes que tendem a estar mais sujeitas a aversao a risco dos
credores.

A média no 12 trim/23 da taxa real de juros das novas contratacdes de crédito alcancou
24,7% a.a. ante 13,9% a.a., em igual periodo de 2022, um aumento amplamente explicado
pela forte desaceleracdo da inflacdo, de 11,3%, de acordo com o IPCA, no acumulado em doze
meses até mar/22 para 4,65% em mar/23.

No segmento as empresas, o aumento foi de 7,3% a.a. para 15,5% a.a. nesta mesma
comparacdo, chegando a 18,2% a.a. para as concessoes de crédito livre. O crédito corporativo
direcionado também seguiu mesma trajetdria, com aumento dos juros nominais sobretudo a
partir da segunda metade do ano passado. Descontada a inflacdo (ex post), suas taxas médias
chegaram a 7,8% a.a. no 12 trim/23.

A piora das condi¢Oes de crédito também refletiu o crescimento da inadimpléncia, que
passou de 2,5% no 12 trim/22 para 3,3% no 12 trim/23. No crédito corporativo, subiu de 1,4%
para 2,0% no periodo, puxada pelo segmento livre: 2,4% ante 1,4% no segmento direcionado.
Tal movimento esteve concentrado nas operagdes junto a micro, pequenas e médias
empresas, cuja inadimpléncia chegou a 3,5% no 12 trim/23.

Para as familias, a inadimpléncia ndo sé é maior como continua em elevagdo. Passou
de 3,3% para 4,1% da carteira entre 0 12 trim/22 e 0 12 trim/23. Juros altos, chegando a 29,6%
a.a. na média de jan-mar/23, e inadimpléncia em crescimento formam um circulo vicioso, ja
gue a renda das familias fica cada vez mais comprometida com os servigcos de suas dividas.

Isso é ainda mais grave em um quadro de elevada informalidade no mercado de
trabalho (quase 40% da populagdo ocupada), em que os fluxos de rendimento sdo mais
irregulares. Qualquer imprevisto na obtencdo de renda, leva a atrasos que os juros elevados
transformam rapidamente em inadimpléncia e superendividamento.

Segundo o Banco Central, amortizagdes e pagamento de juros comprometeram 27,4%
da renda das familias neste inicio de 2023, um ponto percentual a mais do que em igual
periodo do ano passado. Desde jul/22 que esta relagdo se encontra nos patamares mais
elevados da série iniciada em mar/05.
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Crédito ampliado ao setor privado nao-financeiro

De acordo com as estatisticas de crédito do Banco Central do Brasil, o estoque de
crédito ampliado ao setor privado ndo financeiro atingiu RS 8,4 trilhdes no 12 trimestre de
2023. Esse conceito de crédito inclui tanto o saldo das operac¢des de crédito contratadas pelas
empresas e pelas familias no mercado financeiro doméstico como o saldo da divida externa,
resultante das captacbes de recursos junto a ndo residentes, mediante a contracdo de
empréstimos e da emissdo de titulos de divida.

Em porcentagem do PIB, o saldo do crédito ampliado ao setor privado nao financeiro
subiu 3,1 ponto percentual (p.p.) frente ao 12 trimestre do ano anterior, mas registrou queda
de 1,0 p.p. em comparagdao com o trimestre precedente (87,5%).

Estoque de crédito ampliado ao setor privado nédo financeiro

Em % do PIB
B 12 Trimestre 2022 = wn in
et ~ r~ 3
) = ] L w0 @
B 22 Trimestre 2022 @ ©
W 32 Trimestre 2022
49 Trimestre 2022
12 Trimestre 2023
. o e ~ ®
S n n W o
(3}
™~ L] ™
5 = = & &
Empresas Familias Total Setor Privado

Fonte: BCB. Elaboragdo: IEDI.

Na comparac¢do com igual trimestre do ano anterior, contudo, o estoque do crédito
ampliado ao setor privado ndo financeiro registrou variagao real de 23,3% no 12 trimestre do
ano, quando deflacionado pelo IPCA, com incremento de 5,4 p.p. frente ao trimestre
precedente. A aceleragdo do ritmo de crescimento na base de comparacgao interanual foi mais
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intensa nas operacdes de crédito com empresas (+7,6 p.p.) do que nas operacdes com as
familias (+1,9 p.p.).

Evolucdo do estoque de crédito ampliado ao setor privado nao financeiro
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Fonte: BCB. Elaborag3o: IEDI.

O mercado doméstico, responsavel por 79,4% do estoque do crédito ampliado ao setor
privado ndo financeiro, registrou expansao real da ordem de 24,3% na base de comparagao
interanual e de 2,6% frente ao trimestre imediatamente anterior.

Esse crescimento expressa, sobretudo, a ampliacdo do saldo das operagdes com titulos
de divida direta no mercado doméstico, que alcancou RS 1,4 trilhdo, registrando variacgdo real
de 44,6% frente ao 12 trimestre de 2022 e de 6% frente ao trimestre precedente.

Em consequéncia dessa vigorosa expansdo, a participacdo do saldo dos titulos
domésticos no saldo total do crédito ampliado ao setor privado ndo financeiro se elevou a
16,9%, incremento de 2,5 p.p. na comparagdo com igual trimestre do ano anterior.

Ja a divida externa do setor privado registrou variagdo real positiva de 19,6% frente ao
12 trimestre de 2022 e de 0,3% na comparagdo com o quatro trimestre de 2022. Esse resultado
reflete o aumento real de 21,6% no estoque dos empréstimos externos, o qual, foi, em parte,
contrabalancado pela retracdo dos saldos das operagcées com titulos de divida no mercado
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internacional (-8,9% frente igual trimestre do ano anterior), em contexto de elevacdo dos juros
nas principais economias desenvolvidas e da apreciacdo cambial de 2,5% verificada em marco
de 2023.

As operacoes de empréstimos e financiamentos no mercado doméstico se mantiveram
no 12 trimestre de 2023 como a principal modalidade de crédito, com participacao 62,4% no
total do estoque de crédito ampliado ao setor privado ndo-financeiro. Na comparag¢do com o
19 trimestre do ano anterior, o estoque dos empréstimos e financiamentos no mercado

doméstico registrou expansao real da ordem de 19,7%.

Frente ao trimestre precedente, o saldo dos empréstimos e financiamentos no
mercado doméstico registrou variacdo real de 1,8%, ao passo que o estoque de empréstimos
externo cresceu somente 0,6%, impactado pela ja mencionada aprecia¢do cambial verificada
no més de marco do corrente ano.

Crédito ampliado ao setor privado nio financeiro no 12 Trimestre de 2023

Mercado doméstico Divida Externa
Empréstimose Lz P . 3 " a Total
Financiamentos Titulos de Divida Total Doméstico Empréstimos Titulos Total externo
Saldos em valores reais® (em R$ bilhdes)
12 Trimestre 2022 4.366,6 981,1 5.347,7 1.351,3 94,6 1.444,7 6.792,5
42 Trimestre 2022 5.136,8 1.338,6 6.475,4 1.631,6 92,0 1.723,3 8.199,7
12 Trimestre 2023 5.227,9 1.419,0 6.646,9 1.641,7 86,2 1.727,7 8.373,6
Participagdo relativa (em %)
19 Trimestre 2022 64,3 14,4 78,7 19,9 14 21,3 100,0
42 Trimestre 2022 62,6 16,3 79,0 15,9 1,1 21,0 100,0
12 Trimestre 2023 62,4 16,9 79,4 19,6 1,0 20,6 100,0
Variagio real’ (em %)
Trimestre anterior 1.8 6,0 2,6 0,6 -6,4 0,3 21
Igual trimestre ano anterior 19,7 A44.6 24,3 21,5 -89 19,6 23,3
Noano 1,8 6,0 2,6 0,6 -6,4 0,3 2l
Em % do PIB

12 Trimestre 2022 53,6 12,1 65,7 16,6 1,1 17,7 83,4
42 Trimestre 2022 54,8 14,3 69,1 17,4 1,0 184 87,5
12 Trimestre 2023 54,0 14,7 63,7 17,0 0,9 17,9 86,5

Fonte: BCB. Elaboracdo IEDI

Notas

1. Inclui Operacdes de crédito do sistema financeiro nacional (SFN) bem como empréstimos, financiamentos e operagdes de arrendamento mercantil; Operacdes de crédito dos fundos de
pensdo, de consdrcios e das empresas do grupo BNDES; e Operacdes de crédito de fundos constitucionais ndo incluidos na carteira do SFN e empréstimos do FIES (Fundo de Financiamento
Estudantil)

2. Titulos emitidos no mercado doméstico (debéntures e notas comerciais), bem como parcela de certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) e do agronegdcio (CRA) e da carteira dos fundos de
investimento em direitos creditdrios (FIDC),em que os créditos utilizados como lastro s&o dividas do setor de empresas e do setor de familias. Exclui titulos detidos por ndo-residentes.

3. Em sua maior parte refere-se a empréstimos tomados no exterior. Inclui ainda titulos emitidos no exterior por entidades sem fins lucrativos a servico das familias
4. Inclui titulos emitidos no exterior e titulos emitidos no mercado domésticos denominados e liquidados em reais detidos por n8o residentes.

5. Saldos em final de periodo, deflacionados pelo IPCA. VariacSes com base no ultimo més de cada trimestre.

O saldo do crédito ampliado a empresas atingiu RS 5 trilh&es (equivalente a 51,8% do
PIB) no primeiro trimestre, com alta de 23,3% frente a igual trimestre de 2022, impulsionada,
principalmente, pelo aumento real de 45,1% do estoque de titulos de divida emitidos no
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mercado doméstico (debéntures, notas comerciais e recebiveis imobilidrios e do agronegécio)
e detidos por residentes e de 13,9 % na carteira de empréstimos e financiamento do sistema
financeiro.

Cabe ressaltar que os titulos de divida direta ja respondem por 41,3% (ante 35,6% no
19 trimestre do ano anterior) do crédito ampliado concedido as empresas no mercado
doméstico.

Frente ao 49 trimestre de 2022, o saldo das operacdes crédito ampliado a empresas
registrou variacao real de apenas 1,1% no periodo de janeiro a marco de 2023, impactada pela
retracdo do saldo dos empréstimos e financiamentos no mercado doméstico (-0,9%) e do
estoque dos titulos de divida externa (-6,2%).

Crédito ampliado ao setor privado corporative nio financeire no 12 Trimestre de 2023

Mercado doméstico Divida Externa
Empréstimose o . . ) N Total
Finandamenta® Titulos de Divida Total Doméstico Empréstimos Titulos Total externo
saldos em valores reais’ (em R$ bilhées)
12 Trimestre 2022 1.707,1 943,4 2.650,5 1.3324 93,4 1.426,8 4.076,4
49 Trimestre 2022 1.961,5 1.297,0 3.258,5 1.608,9 91,7 1.701,6 4.960,1
12 Trimestre 2023 1.943,6 1.369,3 3.312,9 1.617,8 86,0 1.702,8 5.016,7
Participagdo relativa (em %)
12 Trimestre 2022 41,9 23,1 65,0 32,7 2,3 35,0 100,0
42 Trimestre 2022 39,5 26,1 65,7 32,4 1,8 34,3 100,0
18 Trimestre 2023 38,7 27,3 66,0 32,2 1.7 33,9 100,0
Variagio real” (em %)
Trimestre anterior -0,9 5,6 1,7 0,5 -6,2 0,1 11
Igual trimestre ano anterior 13,9 45,1 25,0 21,4 -8,0 19,3 23,1
Noano -0,9 5,6 1,7 0,5 -6,2 0,1 1,1
Em % do PIB
12 Trimestre 2022 21,0 11,6 32,6 16,4 11,6 17,7 50,1
42 Trimestre 2022 20,9 13,8 34,8 17,2 13,8 184 52,9
12 Trimestre 2023 20,1 14,1 34,2 16,7 14,2 17,9 51,8

Fonte: BCB. Elaboracdo IEDI

Notas

1. Inclui Operacdes de crédito do sistema financeiro nacional (SFN) bem como empréstimos, financiamentos e operagdes de arrendamento mercantil; Operacdes de crédito dos fundos de
pens8o, de consércios e das empresas do grupo BNDES; e Operacdes de crédito de fundos constitucionais n8o incluidos na carteira do SFN e empréstimos do FIES (Fundo de Financiamento
Estudantil)

2. Titulos emitidos no mercado doméstico (debéntures e notas comerciais), bem como parcela de certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) e do agronegdcio (CRA) e da carteira dos fundos de
investimento em direitos creditdrios [FIDC),em que os créditos utilizados como lastro s8o dividas do setor de empresas . Exclui titulos detidos por ndo-residentes

3. Inclui titulos emitidos no exterior e titulos emitidos no mercado domésticos denominados e liquidados em reais detidos por ndo residentes.

4. 5aldos em final de periodo, defacionados pelo IPCA. VariagBes com base no dltime més de cada trimestre.

Ja o crédito ampliado as familias alcangou RS 3,3 trilhdes, equivalente a 34,7% do PIB
no 12 trimestre de 2023, com aumento real de 26,3% na comparagdo com igual trimestre do
ano precedente, em decorréncia do forte incremento nos empréstimos do SFN (24,0%), que
respondem por 93% do total das operagdes de crédito ampliado pactuadas com as familias.
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Evolugao do estoque de crédito do SFN

No 12 trimestre de 2023, o saldo das operac¢des de crédito do Sistema Financeiro
Nacional (SFN) se manteve em trajetdria de expansdo, alcangcando RS 5,1 trilhdes (equivalente
a 52,9% do PIB), com variacao real de 1,6% frente o trimestre imediatamente anterior e de
19,1% na comparacdo com igual trimestre de 2022.

Do estoque total de crédito do SFN, 96,1% se referem aos créditos concedidos ao setor
privado (RS 4,9 trilhdes, equivalente a 50,9% do PIB).

Em termos de percentual do PIB, contudo, observa-se um decréscimo de -0,9 p.p. do
estoque total do SFN frente o trimestre precedente (53,8%). No que se refere ao saldo das

operacgoes de crédito com o setor privado, houve decréscimo de -0,8 p.p. na mesma base de
comparacao.

Ja frente ao 12 trimestre do ano anterior, observa-se ligeiro incremento tanto do
estoque total em porcentagem do PIB (+ 0,1 p.p.) como do estoque de crédito ao setor privado

(+0,2 p.p.).
Evolugédo do crédito do sistema financeiro: total e ao setor privado
Saldo em final de periodo - % do PIB
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Fonte: BCB.Elaboragdo IEDL.
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Na comparacdo interanual, observa-se, no 12 trimestre de 2023, uma ligeira aceleracao
do ritmo de crescimento do saldo do crédito total do sistema financeiro (+0,4 p.p.), explicado
pelo aumento real de 23,9% da carteira de crédito concedido as pessoas fisicas, com
incremento de +1,4 p.p. frente ao quarto trimestre.

Em contraste, o ritmo de expansdo saldo das opera¢cGes com pessoas juridicas
continuou desacelerando, registrando aumento real de 12,2% (ante variacdo real de +14,2%
e de +13,4% no 32 e 42 trimestre de 2022, respectivamente) na mesma base de comparacao.

Evolugdo do estoque de crédito do sistema financeiro
Variacdo real - lgual trimestre do ano anterior (em %)
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Pessoa Juridica
Fonte: BCB. Elaborago: IEDI.

Pessoa Fisica Total SFN

No que se refere a origem dos recursos, o saldo das operagdes com recursos livres
atingiu RS 3,0 trilhdes no 12 trimestre do corrente ano, com aumento real de 17,5%, frente a
igual periodo do ano anterior. Contudo, ndo obstante o expressivo crescimento, a carteira de
crédito com recursos livres se manteve em trajetéria de desaceleracdo nessa base de
comparagao (-1,2% frente ao quarto trimestre de 2022).

Em contraste, ainda na base de comparacgdo interanual, as operagdes com recursos
direcionados mostraram aceleracdo no 12 trimestre de 2023, com aumento real de 21,4% (2,8
p.p. acima do verificado no trimestre anterior), alcancando o patamar de RS 2,1 trilhdes.
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Evolucgdo do estoque de crédito do SFN por origem dos recursos
Variacdo real - Igual trimestre do ano anterior (em %)

B 12 Trimestre 2022
22,2 M 22 Trimestre 2022
M 32 Trimestre 2022

187 4¢ Trimestre 2022 15, 18,7 191

N 18,6
17,9 17,5 12 Trimestre 2023

r

15,7

Recursos Livres Recursos Direcionados Total
Fonte: BCB. Elaborag3o: IEDI.

Frente ao ultimo trimestre de 2022, o saldo das operagdes de crédito com recursos
livres registrou alta de 0,6% no 12 trimestre de 2023, enquanto o saldo da carteira de crédito
com recursos direcionados subiu 3,0% em termos reais.

O saldo da carteira de crédito com recursos livres as pessoas fisicas atingiu RS 1,7
trilhdo, com crescimento real de 22,7% frente ao 12 trimestre de 2022 e de 2,9% na
comparagdo com o trimestre precedente.

O crescimento das modalidades de crédito com recursos livres as pessoas fisicas foi
disseminado, com destaque para cartdo de crédito rotativo (+52,7% ante ao igual trimestre
de 2022), cartdo de crédito parcelado (+45,6%), crédito pessoal ndo consignado (+18,5%),
crédito consignado (+23,5%) e aquisicdo de veiculos (+14,1%). Menciona-se ainda a forte
elevacdo do saldo da modalidade cheque especial (+25,9%), ndo obstante sua pequena
participagdo nessa carteira (1,8%).
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Crédito do sistema financeiro” por origem dos recursos

Recursos Livres Recursos Direcionados
Total
Pessoa Juridica Pessoa Fisica Total Pessoa Juridica Pessoa Fisica Total
Saldos em valores reais (em RS bilhdes)
12 Trimestre 2022 1.168,2 1.409,4 2.577,5 616,0 1.108,3 1.724,3 4.301,8
42 Trimestre 2022 1.330,1 1.681,0 3.011,0 698,4 1.3354 2.033,8 5.044,8
18 Trimestre 2023 1.299,6 1.729,5 3.028,9 703,1 1.391,1 2.094,1 5.123,0
Participagdo relativa (em %)
12 Trimestre 2022 27,2 32,8 59,9 14,3 25,8 40,1 100,0
42 Trimestre 2022 26,4 33,3 59,7 13,8 26,5 40,3 100,0
12 Trimestre 2023 25,4 33,8 59,1 13,7 27,2 40,9 100,0
Variagio real® (em %)
Trimestre anterior -2,3 2,9 0,6 0,7 42 3,0 1,6
Igual trimestre ano anterior 11,2 22,7 17,5 14,1 25,5 214 19,1
No ano -2,3 2,9 0,6 0,7 4,2 3,0 1,6
Em % do PIB’
12 Trimestre 2022 14,3 17,3 31,7 7,6 13,6 21,2 52,8
42 Trimestre 2022 14,2 17,9 32,1 7.5 14,2 21,7 53,8
12 Trimestre 2023 13,4 17,9 31,3 7,3 14,4 21,6 52,9

Fonte: BCB. Elaborag2o IEDI

Notas

1. Saldos em final de periodo das operacdes de crédito do sistema financeiro nacional (SFN) ao setor privado e ao setor publico. Os valores foram deflacionados pelo IPCA.
2. Variag¢des com base no dltimo més de cada trimestre.

3. PIB acumulade nos dltimos doze meses

A carteira de crédito com recursos livres as pessoas juridicas alcancou RS 1,3 trilhdo no
19 trimestre de 2023, com variacdo real de +11,2% frente a igual trimestre do ano anterior,
com diminuicdo do ritmo de crescimento (-3,4 p.p.) na comparagdao com o trimestre anterior.

Na base de comparagdo interanual, entre as principais modalidades de crédito com
recursos livres para pessoas juridicas, que impulsionaram essa carteira nesse 12 trimestre,
destacam-se: aquisi¢ao de veiculos (+29,5%), desconto de duplicatas e recebiveis (+10,0%),
adiantamento de contrato de cambio (+10,4%), financiamento de exportagao (+10,3%).

A modalidade de capital de giro, que detém a participacao (34,4%) mais expressiva no
segmento de crédito corporativo, registrou alta de 6,4% nessa base de comparagdo, embora
o saldo da modalidade de capital giro com inferior a 365 dias tenha registrado queda real de
-17,4%.

Na comparagdao com o 42 trimestre de 2022, o saldo de crédito com recursos livres as
empresas registrou retracao real de -2,3%, em reflexo da maior aversdo ao risco do SFN nas
operagdes com pessoas juridicas em razdao da fraude contdbil das Lojas Americanas e do
aumento do numero de faléncias.

Além da diminuicdo do estoque de crédito para capital de giro (-2,2%), quedas
expressivas foram observadas nos saldos reais das seguintes modalidades: desconto de
duplicatas e recebiveis (-15,2%), antecipacao de faturas de cartdo (-14,2%) e financiamento
de importagdes (-10,8%).
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No sentido oposto, destacam-se os aumentos reais nos saldos das modalidades de
cartdo de crédito parcelado (+21,4%), cheque especial (+14%) e cartdo de crédito rotativo
(+10,7%), cujos custos sao particularmente elevados.

O saldo da carteira de operacdes de crédito com recursos direcionados a pessoas
fisicas continuou em expansdo, atingindo RS 1,4 trilhdo no 12 trimestre de 2023. Na
comparacdo com igual trimestre do ano anterior, essa carteira cresceu 25,5% em termos reais
(+2,7 p.p. frente ao 42 trimestre de 2022).

Esse resultado foi impulsionado pelo expressivo aumento, sobretudo, nas modalidades
de financiamento habitacional (+20,5%) e de crédito rural (+40,0%), que respondem por,
respectivamente, por 65,4% e 29,7% da carteira de crédito regulamentado as pessoas fisicas.
Frente ao trimestre precedente, crédito direcionado a pessoas fisicas registrou alta real de
4,2%.

Ja o saldo das operag¢des com recursos direcionados a pessoas juridicas alcancou RS
703 bilhdes, com incremento real de 14,1% frente ao 12 trimestre de 2022 (+2,9 p.p.). Esse
desempenho reflete a forte expansdo do financiamento imobiliario (+40,0%) e de outras
operacgoes (+18,4%).

Os créditos com recursos do BNDES, que respondem por 53,1% do estoque da carteira
direcionada as pessoas juridicas, registrou expansdo real de 11,5% nessa mesma base de
comparacdo. Na comparacao com o 42 trimestre de 2022, essa carteira de crédito direcionado
ao segmento empresarial teve crescimento real de 0,7%.

No primeiro trimestre, o estoque dos créditos concedidos ao setor privado registrou
alta de 19,4% em termos reais frente a igual trimestre de 2022, impulsionada pelo expressivo
crescimento do saldo da carteira de pessoas fisicas (+23,9%). Na comparagdao com o 49
trimestre do ano anterior, o saldo real das operagdes de crédito do SFN com os clientes do
setor privado cresceu 1,6%.

Enquanto o saldo da carteira de pessoas fisicas aumentou 3,4%, a carteira de pessoas
juridicas encolheu 1,5% na mesma base de comparacgao, se traduzindo em modificagdes na
participacao relativa, com ganho de +1,2 p.p. para as operagdes com as familias e perda na
mesma proporgao para o saldo das operagdes com as empresas.
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Crédito do sistema financeiro ao setor privado por tipo de clientes

Pessoa Juridica Pessopa Fisica Total

saldos em valores reais’ (em RS bilhées)

12 Trimestre 2022 1.607.6 2.517,6 4.125,2
42 Trimestre 2022 1.821,8 3.016.4 4.848.3
12 Trimestre 2023 1.804.8 3.120,5 4.925,3

Participacdo relativa (em %)

12 Trimestre 2022 23,0 61,0 100,0
42 Trimestre 2022 37,8 62,2 100,0
12 Trimestre 2023 36,6 63,4 100,0

Variacdo real® (em %)

Trimestre anterior -1,5 34 1,6

Igual trimestre ano anterior 12,3 23,9 13,4

Mo ano -1,5 34 1,6
Em % do PIB*

12 Trimestre 2022 19,7 30,9 50,7

42 Trimestre 2022 19,5 32,2 51,7

12 Trimestre 2023 18,6 32,2 50,9

Fonte: BCB. Elaboracdo IEDI

Motas:

1. 5aldos em final de periodo deflacionados pelo IPCA.
2. Variacoes com base no ultimo més de cada trimestre.

3. PIB acumulado nos altimos doze meses

Nas estatisticas disponibilizadas pelo BCB, o ultimo dado disponivel sobre o
endividamento das familias em relacdo a renda acumulada nos ultimos doze meses é o do més
de fevereiro de 2023.

A andlise da evolucdo desse indicador mostra que o endividamento das familias
registra ligeira queda, ndo obstante a elevacao das taxas de juros ativas do SFN. Depois de
permanecer relativamente estabilizado no patamar de 50% entre os meses de janeiro e
novembro de 2022, o indicador recuou para 48,6% em fevereiro (49% em dezembro).

Quando se exclui o financiamento imobiliario, o endividamento das familias se
mantém inalterado no patamar de 31% desde fevereiro de 2022, a despeito do aumento do
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custo do crédito, na esteira da subida da taxa bdsica de juros (Selic), em 3 p.p. pelo BCB, entre
margo e agosto de 2022, e sua manutencdo desde entdo em 13,75% ao ano.

Endividamento das familas em % da renda acumulada dos tltimos doze meses
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Fonte: BCB. Elaboragdo IEDI.
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Evolugao do crédito corporativo por setor econémico e porte da empresa

No primeiro trimestre de 2023, na base de comparacao interanual, os estoques de
crédito concedidos aos trés principais setores econdbmicos __ agropecudria, industria e
servicos __ registraram variacdo real positiva, porém com arrefecimento no ritmo de
expansdo ante o trimestre precedente. J& na comparacdo com o 49 trimestre de 2022,
observa-se retracdo disseminada dos saldos de crédito do SFN no corte por setor de atividade.

Evolugdo do estoque de crédito do sistema financeiro ao setor corporativo por setor de atividade
Variagao real emrelagdo a igual trimestre do ano anterior

24,6
W 12 Trimestre 2022
W 22 Trimestre 2022
214 32 Trimestre 2022
42 Trimestre 2022
17,7 W 12 Trimestre 2023
15,4
13,8
12,4
11,7
10,0
7,4
6,3 6,3
0,7
Agropecuaria Inddstria Servigos

Fonte: BCB. Elaborag3o: IEDI.

Na comparagao interanual, as empresas do setor agropecudrio foram as que mais
ampliaram o acesso ao crédito do SFN. O estoque de crédito contratado por esse setor cresceu
20,4% em termos reais (-1,0 p.p. frente ao trimestre anterior). Em contraposi¢do, na
comparac¢do com o 42 trimestre de 2022, o saldo das operacdes de crédito com as empresas
agropecuarias registrou o maior decréscimo: -2,4% em termos reais.

O setor de servico, que absorve 58,7% do crédito do SFN as pessoas juridicas, registrou
a segunda maior taxa de variagdo (+13,2%) frente igual trimestre de 2022, com recuo de -0,6
p.p. frente ao trimestre precedente na base de comparagao interanual. Frente ao 42 trimestre
de 2022, o estoque da carteira de crédito ao setor recuou 0,7%.
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Ja o financiamento ao setor industrial foi o que menos cresceu frente a igual trimestre
do ano anterior (+11,1%) comparativamente aos setores da agropecudria e servicos. Também
foi o que apresentou maior arrefecimento no ritmo de expansdo (-1,3 p.p.) vis-a-vis o
resultado do 49 trimestre de 2022 na mesma base de comparacdo interanual. Frente ao
trimestre imediatamente anterior, o estoque da carteira de crédito as empresas industriais
diminuiu -0,9% em termos reais no periodo janeiro a margo de 2023.

Crédito do SFN por porte da empresa e por setor de atividade no 12 Trimestre de 2023

Porte das empresas® setor de Atividade
Total®
MPMe Grande Agropecudria Indistria® Servicos’ Outros®
Saldos em valores reais® (em RS bilhes)
12 Trimestre 2022 783,9 1.000.4 34,6 702,8 1.043,7 5,3 1.786,3
49 Trimestre 2022 931,9 1.094,0 42,7 788,0 1.189,7 55 2.025,9
12 Trimestre 2023 933,9 1.075,4 41,6 780,9 1.181,7 5,0 2.009,2
Participagdo relativa (em %)
12 Trimestre 2022 43,3 56,7 19 39,3 584 0,3 100,0
49 Trimestre 2022 45,4 54,6 2,1 38,9 58,7 0,3 100,0
12 Trimestre 2023 16,0 54,0 2,1 38,9 58,8 0,2 100,0
Variagio real® (em %)
Trimestre anterior 0,2 -1,7 -2,4 -0,9 -0,7 -9,7 -0,8
Igual trimestre ano anterior 18,8 7.5 20,4 11,1 13,2 -5,1 12,5
No ano 0,2 -1,7 -2,4 -0,9 -0,7 -9,7 -0,8
Em % do PIB

12 Trimestre 2022 9,7 12,3 0.4 8,6 12,8 0,1 21,9
49 Trimestre 2022 9,9 11,7 0,5 8,4 12,7 0,1 21,6
12 Trimestre 2023 9,6 11,1 0,4 8,1 12,2 0,1 20,8
Fonte: BCE. Elaboragdo IEDI
Notas:

1. Os critérios para classificagdo por porte s2o: Micro, Pequena e Média Empresa {MPME) - receita bruta anual até R$300 milhBes ou ativo total até R$240 milhes; Grande Empresa - receita
bruta anual acima de R$300 milhdes ou ative total superior 2 R$240 milhdes
2. Inclui indUstria extrativa, indlstria de transformacgdo; construgdo ; Servigos industriais de utilidade publica (SIUP); Obras de infraestrutura.

3. Inclui comércio, transporte, administragdo piblica, servicos imobiliarios, servicos de informacdo e comunicagdo, demais ervigos as familias e as empresas e servigos financeiros

4. Inclui o saldo de "Entidades no exterior” que se refere a operacdes com entidades com sede no exterior.
5.0 saldo total pode divergir das estatisticas agregadas de crédito do SFN divulgadas pelo BCB na Nota para Imprenss sobre as Estatisticas Monetérias e de Crédito.

6. Saldos em final de periodo, deflacionados pelo IPCA. VariagGes com base no dltimo més de cada trimestre.

Os ramos industriais que mais ampliaram seu acesso, em termos reais, aos
empréstimos e financiamento na comparacdo interanual foram: mineracao (+75,3%),
construcdo (+29,3%), agucar (+22,7%), SIUP (+14,6%), téxtil e vestudrio (+11,8%), bens de
consumo nao durdveis (+11,6%), obras de infraestrutura (+11,1%), quimica e farmacéutica
(+10,3%), petroleo e gas (+10,0%). Em contraste, nessa base de comparagdo, registraram
queda real os estoques de crédito a industria automobilistica (-11,0%) e a industria de
alimentos (-0,3%).

Menos crédito e mais juros no 1° trim/23 19



Crédito do sistema financeiro a industria por setores de atividade selecionados no 12
Trimestre de 2023 - Saldo em fins de periodo - Variacdo real! (%)

IR 75,8
13,8
I 29,3
3,2
I 22,7

Mineragdo (2)

Construgdo (3)

Aglcar
g 96
. . o - . 14,6
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Textil, vestuario e couro 24 118
Bens de consumo néo durdveis 14 116 ® Igual Trimestre 2022
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Indtistria Quimica e Farmacé&utica 18 103
Petrdleo, gés e dlcool 100
-10,3
0,3 |
Ali t '
imentos 0.9
Automobilistica -11.0 70_

Fonte: BCB. Elaboragdo: IEDI.

Notas:

1. Valores deflacionados pelo IPCA

2. Ndo inclui extragbes de petrdleo e gis, que estdo classificadas em "Petrdleo, gis e dlcool".

3. Refere-se & construgdo imobiliaria, excluindo obras de infraestrutura. Inclui fabricagio de insumos para a construgio.

Frente ao trimestre precedente, observa-se retracdo real nos saldos de crédito do SFN
da maioria (doze) dos dezesseis ramos do setor industrial no periodo janeiro a marco de 2023,
com destaque para petréleo e gdas (-10,3%), industria do agucar (-9,6%) e industria
automobilistica (-7,0%). Entre os quatro ramos com variagcdo positiva nessa base de
comparagdo, o maior crescimento do saldo real de crédito foi verificado para as empresas de
mineragao (+13,8%).

No corte por porte das empresas, as estatisticas de crédito do BCB mostram que no
primeiro trimestre de 2023, o estoque de crédito as empresas de menor porte cresceu 18,8%
em termos reais, crescimento muito superior do que registrado pela carteira de crédito as
grandes empresas (+7,5%) na comparagao com igual trimestre de 2022. Contudo, o recuo
observado no ritmo de crescimento da carteira de operagdes de crédito as MPME (-1,5 p.p.)
foi maior do que o verificado na carteira das grandes empresas (-0,4 p.p.) na base interanual.

Na comparagdo com o trimestre precedente, em termos reais, o saldo das operagdes
de crédito as MPME registrou incremento de apenas 0,2%, enquanto o estoque do crédito
concedido as grandes empresas apresentou queda de 1,7%.
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Evolucao real das concessoes

De acordo com os dados divulgados pelo BCB, no 12 trimestre de 2023, as novas
concessdes de crédito do SFN somaram RS 1.401,6 bilhdes (média mensal de RS 446,7
bilhGes), o que representa um incremento real de 7,0% em relagdo a igual trimestre de 2022.

Todavia, nessa base de comparacao, verifica-se uma forte atenuacdo no ritmo de
crescimento, com recuo de -5,3 p.p. ante a variacao real observada no 42 trimestre de 2022
(+12,3%), em razdo da desaceleracdo no ritmo de crescimento das novas concessoes a pessoas
juridicas (-2,2 p.p.).

Evolugdo das concessdes de crédito do SFN
Variacdo real do acumulado no trimestre em relagdo a igual trimestre do ano anterior

(Em %)
35,7
W12 Trimestre 2022
W 22 Trimestre 2022
30,1 32 Trimestre 2022
42 Trimestre 2022
25,4 W 12 Trimestre 2023
22,2
21,4 21,4 21,2 21,0 21,3
14,4
9,9
Pessoa Juridica Pessoa Fisica Total

Fonte: BCB. Elaborago: IEDI.

Frente ao trimestre imediatamente anterior, o volume das novas concessoes totais de
crédito retraiu 9,9% em termos reais no 19 trimestre, refletindo a diminuicdo tanto das novas
operagdes de crédito com pessoas juridicas (-12,6%) como com pessoas fisicas (-7,6, %).

No corte por origem dos recursos, as novas contratacées de crédito com recursos
livres, que respondem por 90,7% das novas concessdes de crédito do SFN, registraram queda
de 8,0% frente ao 49 trim/22. A diminuicdo das novas contratacdes de crédito com recursos
direcionados foi ainda mais acentuada: -24,7% em termos reais.
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Evelugio do Crédito - Concessdes’ e Juros®

12 Trimestre 42 Trimestre 12 Trimestre \{ﬂria‘;ﬁo Varia‘;-ﬁo lgual
2022 2022 2022 Trlmesfre Trimestre Ano
Anterior 2022

Concessbes Reais RS bilhdes %

Total 1.309,4 1.554,9 1.401,6 2.9 7.0 7.0
Pessoa Juridica 622,0 696,3 608,5 -12,6 -2,2 -2,2
Pessoa Fisica 687,5 858,686 793,1 -7.6 15,4 15,4
Recursos Livres 1.200,1 1.381,5 1.270,9 -8,0 2.9 2.9
Recursos Direcionados 109,3 1734 130,6 -24.7 19.5 19,5

Taxas Médias de Juros Reais % a.a. p-p-

Total 12,9 23,1 24,7 1,7 10,8 10,8
Pessoa Juridica 7.3 13,3 15,5 2,2 8,2 8,2
Pessoa Fisica 17,8 28,3 29,6 1.3 11,8 11,8
Recursos Livres 23,1 34.3 36,8 2.5 13.6 13,6
Recursos Direcionados -0,9 4.9 6,0 1,1 6,9 6,9

Prazos médios’ nimero de meses

Total 116,1 120,3 120,7 0,4 4.6 4,6
Pessoa Juridica 51,8 56,9 54,9 -2,0 3.1 3,1
Pessoa Fisica 166,9 167.8 168,2 0.4 1.3 0,4
Recursos Livres 42,6 43.5 43,4 -0,1 0.8 0,8
Recursos Direcionados 203,7 2105 209,5 -0,9 59 5,9

Fonte: BCB. Elaboracdo IEDI

Notas:

1.Valores das concessdes acumulados no trimestre, deflacionados pelo IPCA. Eventuais diferencas nas totalizacdes s8o resultado de
arredondamento. A variac@o no trimestre € calculada da seguinte maneira: concessdes acumuladas nos dltimos trés
meses/concessies acumuladas nos trés meses antecedentes. Avariacdo no igual trimestre do ano anterior € concessdes acumuladas
nos ultimos trés meses,/concessdes acumuladas nos mesmas trés meses do ano anterior, enquanto a varicdo no ano: CoONCessOes
acumuladas nos n meses do ano em curso/concessdes acumuladas em igual periodo do ano anterior.

2 . As variagbes dos juros sdo calculadas por diferenga entre as médias dos trimestres.

3. As variactes dos prazos médios s8o calculadas por diferenca entre as médias dos trimestres.

As novas concessoes de crédito as pessoas fisicas a partir de recursos livres totalizaram
RS 705,5 bilhdes no periodo janeiro a margo do corrente ano, com crescimento real da ordem
de 15,5% na comparagdo interanual e retragdo de 5,1% frente ao periodo outubro a dezembro
de 2022.

Frente ao 12 trimestre do ano anterior, destaca-se, entre as modalidades de
concessdes de crédito as pessoas fisicas a partir de recursos livres, o forte aumento real das
operagdes de crédito consignado (+39,5%), seguido por crédito renegociado (+34%), cartdo
de crédito (+18,7%), cheque especial (+13,1%), e aquisicdo de veiculo (+6,6%). No sentido
oposto, as novas concessdes na modalidade de crédito pessoal ndo consignado registraram
queda de 11,0%.
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Frente o 42 trimestre de 2022, entre as modalidades de novas concessoes de crédito
com recursos livres as pessoas fisicas que registraram contracées mais expressivas destacam-
se: desconto de cheque (-32,9%) e aquisi¢cdo de outros bens (-21,4%).

Refletindo a suspensdo do acesso dos beneficidrios do Auxilio Brasil ao crédito
consignado determinada pelo novo governo, as novas concessdoes dessa modalidade
registraram queda real de 14,3%, com destaque para a retracdo do consignado para
trabalhadores do setor privado (-69,29%).

Consideradas em seu conjunto, as modalidades de crédito rotativo (cheque especial,
cartdo de crédito rotativo e cartdo de crédito compras a vista) da carteira de crédito livre a
pessoas fisicas registraram alta real de 16,8%, enquanto o total das novas concessGes nao
rotativas aumentou 10,1% em termos reais frente ao 12 trimestre de 2022. Na comparacao
com o trimestre imediatamente anterior, as novas concessdes rotativas e ndo rotativas
registram queda real, respectivamente de 4,5% e 7.5%.

As novas contratagdes de crédito com recursos livres no segmento de pessoas juridicas
somaram RS 565,4 bilhdes, em termos reais, no periodo janeiro a marco de 2023, com recuo
de 4,0 % na base de comparacado interanual e retragao de 11,4% frente ao 42 trimestre de
2022.

Evolucdo das concessdes de crédito do SFN as pessoas juridicas
Variagdo real do acumulado no trimestre em relagdo a igual trimestre do ano
anterior (Em %)

73,8
M 19 Trimestre 2022
M 22 Trimestre 2022
m 3¢ Trimestre 2022

49 Trimestre 2022

44,6

12 Trimestre 2023

35,6
37,4

22,7
30,6
22,2

21,0
21,4

10,4
9

6,4

2,9
-2,2

4,0

Recursos Livres Recursos Direcionados Total
Fonte: BCB. Elaborag3o: IEDI.
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Entre as principais modalidades de crédito com recursos livres nas novas concessdes a
pessoas juridicas, os recuos mais acentuados na base de comparacao interanual ocorreram
em: arrendamento mercantil de veiculos (-44,0%), desconto de cheque (-34,8%), repasses
externos (-31,1%), antecipacao de fatura de cartdo (-30,3%), financiamento de exportacdes (-
29,7%), financiamento de importacdes (-22,5%) e operacdes de adiantamento de contrato de
cambio - ACC (-12,3%).

Em contraposicdo, para as pessoas juridicas as variacoes positivas mais expressivas no
periodo janeiro a marco de 2023 frente a igual trimestre do ano anterior, foram registradas
nas modalidades de cartdo de crédito (+48,9%), com destaque para rotativo e parcelado
(+114,8%), financiamento de compras - Compror (+47,5%) e capital de giro com prazo inferior
aum ano (+9,5%).

Na comparagdo com o 42 trimestre de 2022, nas novas concessdes a empresas na
carteira de recursos livres foram verificados recuos, em termos reais, has modalidades de
financiamento de importacGes (-32,7%), repasses externos (-24,2%), antecipacdo de fatura de
cartdo (-22,5%), desconto de duplicatas (-19,0%), aquisicdo de veiculos (-18,7%), capital de
giro (-16,0%), entre outros. Em contrapartida, registraram aumento real as novas
contratacGes nas modalidades de ACC (+22,7%) e financiamento de exportacdes(+11,8%).

Na carteira de crédito direcionado a pessoas fisicas, as novas concessdes somaram RS
87,5 bilhGes nos trés primeiros meses do corrente ano. Na comparacgdo interanual, ocorreu
uma expansdao real da ordem de 14,7% enquanto na comparagao com o trimestre
imediatamente anterior houve uma contragao real de 24,2%.

Nessa carteira, as novas concessGes de crédito rural, que representam 47,3% do
volume de crédito concedido as pessoas fisicas, registraram aumento real de 40,3% frente ao
12 trimestre de 2022 e retragcdao também em termos reais da ordem de 32,3% na comparagao
com o periodo outubro a dezembro de 2022.

J4 as novas concessdes de financiamento imobiliario, modalidade que responde por
45,3% do volume de novas concessdes nessa carteira, registram decréscimo real de 3,7% na
comparagao interanual e queda de 11,8% frente ao trimestre precedente. Na modalidade de
microcrédito, as novas concessdes apresentaram alta real de 2,5% em base interanual e
decréscimo de 3,4% em termo reais frente ao 42 trimestre de 2022.

Na carteira de crédito direcionado a pessoas juridicas, as novas concessoes totalizaram
RS 43,1 bilhdes no 12 trimestre de 2023, com variagdo real positiva da ordem de 30,6% na
comparagdao com o 12 trimestre de 2022.

Menos crédito e mais juros no 1° trim/23 24



Nessa base de comparagao, registraram crescimento real expressivo, as operag¢des de
crédito do BNDES (+42,0%), com destaque para capital de giro (+88,9%) e investimento
(+43,7%), e os financiamentos imobilidrios (+39,9%). Em contraste, as novas operacdes de
crédito rural registram queda de 35,3%.

Frente ao trimestre imediatamente anterior, o volume de novas concessdes com
recursos direcionados a empresas, registrou decréscimo de 25,9% também em termos reais,
impulsionado pela contracdo observada em todas as principais modalidades: BNDES (-37,7%),
com destaque para magnitude da retracdo na modalidade de capital de giro (-51,2%), crédito
rural (-28,6%) e financiamento imobiliario (-14,7%).

No que se refere ao prazo médio do agregado das novas contratacGes de crédito,
observa-se que no 12 trimestre de 2023 houve uma pequena ampliacdo tanto em comparacao
com o trimestre imediatamente anterior (+0,4 meses) como com igual trimestre de 2022 (+4,6
meses).

Na comparacdo interanual, as maiores ampliagGes de prazo das operagdes de crédito
ocorreram nas carteiras de pessoas juridicas e de crédito direcionado. Em contraste, frente ao
49 trimestre de 2022, ocorreu encurtamento de prazo nas novas contracdes com pessoas
juridicas, bem como nos segmentos de crédito direcionado e crédito com recursos livres.
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Juros e inadimpléncia

No primeiro trimestre do ano em curso, a taxa média de juros reais do crédito total
atingiu 25,8% ao ano (a.a.), com alta de 11,7 p.p. na comparacdo com igual trimestre do ano
anterior e de 2,7 p.p. ante o ultimo trimestre de 2022.

Nas operacdes com pessoas fisicas, o aumento dos juros médios reais foi ainda mais
expressivo: 12,7 p.p., alcancando 30,8% a.a.. Nas opera¢des com pessoas juridicas, que se
caracterizam por juros médios mais baixos, as taxas reais também subiram para 16,1% a.a.,
com incremento de 9,2 p.p. frente ao primeiro trimestre de 2022.

Esses aumentos refletem, em parte, o impacto da elevacdo da taxa basica de juros,
gue seguiu em trajetdria ascendente até o més de agosto de 2022, quando alcancou 13,75%
a.a., permanecendo inalterada nesse patamar desde entdo.

A alta dos juros reais praticados pelo SFN também expressa a maior aversdo ao risco
das instituicGes financeiras em razdo das perspectivas de baixo dinamismo da economia e de

deterioracdo das condicBes financeiras das empresas e das familias, expressa na elevacao da
inadimpléncia.

Evolugdo das taxas médias de juros reais (% a.a)
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Fonte: BCB. Elaborag3o: IEDI.
Nota: Juros deflacionados pelo IPCA.
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O terceiro fator de influéncia foi a expressiva desaceleragao da inflagao no periodo.
Segundo o indice IPCA, a inflagdo acumulada em 12 meses recuou de 11,30% em mar/22 para
4,65% em mar/23, o que tem estimulado o aumento dos juros reais, dada a inalteracdo da
taxa de juros bdsica (Selic) nominal.

Na carteira de crédito livremente pactuado, em que os juros refletem mais
diretamente as condicGes de mercado, a taxa média de juros reais atingiu 37,9% a.a. no 12
trimestre de 2023, com alta de 3,7 p.p. ante ao trimestre imediatamente anterior e de 14,5
p.p. na comparacdo com igual periodo do ano anterior.

Esse resultado reflete o forte aumento dos juros cobrados nas operacdes com pessoas
fisicas, cuja taxa média de juros reais alcancou 51,3% a.a. no 192 trimestre de 2023, com
incremento de 16,9 p.p. na comparacao com o 12 trimestre de 2022 e de 4,1 p.p. ante o 42
trimestre de 2022.

Nas operacOes de crédito livre com as empresas, a taxa média de juros reais subiu para
23,0% a.a., com avanco de 9,5 p.p. frente ao 192 trimestre de 2022 e de 2,2 p.p. na comparacao
com o trimestre imediatamente anterior.

Crédito do sistema financeiro - Juros e Inadimpléncia em final de |:|er|'|:||:||:|1

12 Trimestre 42 Trimestre 12 Trimestre ‘u:'ﬂriar;ﬁo Variar;.ﬁc- Igual
2022 2022 2023 TrlmesFre Trimestre Ano
Anterior 2021

Taxas Médias de Juros Reais’ % a.a. P-p-

Total 14,0 23,1 25,8 2,7 11,7 2,7
Pessoa Juridica 6,9 13,6 16,1 2,5 9,2 2,5
Pessoa Fisica 18,1 28,2 30,8 2,6 12,7 2,6
Recursos Livres 234 34,1 379 3,7 14,5 3,7
Recursos Direcionados - 1,0 55 7.1 1.6 8.1 1.6

Inadimpléncia Média % a.a. p-p-

Total 2,6 3,0 3,3 a3 0,7 Q0,3
Pessoa Juridica 1,5 1,7 2,1 0,4 0,6 0,4
Pessoa Fisica 3,4 39 4,1 0,2 0.7 0,2
Recursos Livres 3.4 4,2 4,6 0.4 1,2 0,4
Recursos Direcionados 1,4 1,2 1,5 0,3 0,1 0,3

Fonte: BCB. Elaborac@o IEDI.

Notas:

1. Variagdes calculadas com base no dltimo més de cada trimestre.
2 Deflacionado pelo IPCA.
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Nas opera¢Ges com pessoas juridicas, as maiores altas nos juros cobrados na carteira
de crédito livre na base de comparacdo interanual foram verificadas nas modalidades de:
cheque especial (+44,7 p.p.), cartdo de crédito rotativo (+23,6 p.p.), desconto de cheque
(+14,6 p.p.) e conta garantida (+13,5 p.p.).

Frente ao trimestre imediatamente anterior, a elevacdo mais expressiva da taxa média
de juros reais ocorreu na modalidade cartdo de crédito rotativo que subiu 45,1 p.p.,
alcancando 131,4% a.a.. No sentido oposto, nessa mesma base de comparac¢do, houve
diminuicdo nos juros reais médios nas modalidades de cartdo de crédito parcelado (-3,2 p.p.),
vendor (-2,3 p.p.) e repasses externos (-1,3 p.p.).

Na carteira de crédito livre com pessoas fisicas, as modalidades de crédito que
registraram as maiores altas nas taxas de juros na comparacdo interanual foram: cartdo de
crédito (+36,8 p.p.) __ com destaque para as modalidades de crédito rotativo (+94,4 p.p.) e
crédito parcelado (+34,2 p.p.), cujas taxas médias de juros reais atingiram, respectivamente,
406,9% a.a. e 179,0% a.a. __, cheque especial (+14,2 p.p.) e crédito pessoal ndo consignado
(+10,1 p.p.).

Frente ao 42 trimestre de 2022, uma Unica modalidade registrou diminui¢do dos juros
médios reais nessa carteira: cheque especial (-0,5 p.p.), recuando de 119,4% a.a. para 118,9%
a.a. Em contraposi¢cdo, nessa base de compara¢dao, os maiores aumentos ocorreram nas
modalidades de cartdo de crédito rotativo (+23,0 p.p.) e parcelado (+13,0 p.p.).

As taxas médias de juros reais da carteira de crédito direcionado também registraram
alta tanto na comparagdo com o 12 trimestre de 2022 (+8,1 p.p.) como frente ao trimestre
precedente (+1,6 p.p.), atingindo 7,0% a.a.

Na carteira de crédito direcionado as empresas, a taxa média de juros reais alcangou
9,0% a.a., com acréscimo de 8,4 p.p. na ante igual trimestre de 2022 e de 3,2 p.p. ante o0 42
trimestre de 2022, com destaque para os juros reais médios das operagGes de crédito do
BNDES, que aumentaram 8,6 p.p. e 3,6 p.p, respectivamente, nas mesmas bases de
comparagao.

J4 na carteira de crédito direcionado as familias, a taxa média de juros reais registrou
incremento de 8,0 p.p. na comparacgao interanual e 1,2 p.p. frente ao 42 trimestre de 2022,
subindo para 6,4% a.a.

Nessa carteira, as altas mais expressivas foram observadas nas modalidades de
microcrédito (+14,4 p.p.) e crédito rural (+8,6 p.p.) na base de comparacao interanual. Frente
ao ultimo trimestre de 2022, as modalidades de microcrédito (+1,8 p.p.) e de financiamento
imobiliario (+1,4 p.p.) registraram os maiores incrementos.
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Nas novas contratacdes de crédito, a média real de juros no periodo janeiro a marco
de 2023 atingiu 24,7% a.a., com elevacdo de 1,7 p.p. ante ao trimestre anterior e de 10,8 p.p.
frente ao quarto trimestre de 2022.

Nas novas contratacdes de crédito pactuadas com pessoas juridicas, a média real de
juros no periodo janeiro a marco atingiu 15,5% a.a., com alta de 8.0 p.p. na comparagdo com
o 12 trimestre de 2022 e de 2,2 p.p. ante o ultimo trimestre de 2022.

Ja nas novas concessoes para pessoas fisicas, a média trimestral real de juros subiu em
um ritmo mais forte, atingindo 29,6% a.a. (+11,8 p.p. frente ao 12 trimestre de 2022 e +1,3
p.p. ante o trimestre precedente).

No contexto de juros em elevacdo e dinamismo da atividade econdémica em
desaceleracdo, parte das empresas e das familias tiveram dificuldade para honrar seus
compromissos financeiros.

Em consequéncia, a inadimpléncia do crédito total do SFN, que considera os atrasos
superiores a noventa dia, registrou alta de 0,3 p.p. no 12 trimestre ante o trimestre anterior e
de 0,7 p.p. frente a igual periodo do ano anterior, alcancando 3,3%.

Esse aumento observado na comparacdo interanual reflete a elevacdo dos atrasos
superiores a 90 dias tanto nas operacgdes de crédito com pessoas fisicas (+0,7 p.p.) como na
carteira de crédito para pessoas juridicas (+0,6 p.p.). Na comparagcdo com o trimestre
precedente, a taxa de inadimpléncia das familias registrou menor incremento (+0,2 p.p.) do
que a das empresas (+0,4 p.p.).

No periodo de janeiro a marco de 2023, o nivel de inadimpléncia das instituicdes
financeiras privadas nacionais subiu 1,1 p.p. na comparagao interanual, atingindo 4,1%. Em
contraste, a taxa de inadimpléncia nas carteiras de crédito das institui¢des financeiras publicas
e das instituicdes financeiras estrangeiras aumentou 0,4 p.p. para, respectivamente, 2,6% e
3,1%.

Frente ao 42 trimestre de 2022, a menor eleva¢dao da inadimpléncia foi observada
instituicOes financeiras estrangeiras (+0,1 p.p.), enquanto a maior alta ocorreu na carteira das
instituicOes financeiras privadas nacionais (+0,4 p.p.).
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Evolucdo da Inadimpléncia ([em %)
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Fonte: BCB. Elaborago: IEDI.

Na carteira de crédito com juros livremente pactuado, a inadimpléncia média total no
primeiro trimestre de 2023 atingiu 4,6%, impulsionada pela alta da inadimpléncia das pessoas
fisicas, que subiu 1,3 p.p. frente a igual trimestre de 2022, se elevando a 6,2%. Na carteira de crédito
as familias, destaca-se a inadimpléncia na modalidade de cartao de crédito rotativo que chegou a
48% (+10,4 p.p. na comparacao interanual e +3,1 p.p. frente ao Ultimo trimestre de 2022).

Nas operagdes de crédito direcionado, a taxa de inadimpléncia registrou um pequeno
aumento (+0,1 p.p. na base de comparagdo anual e +0,3 p.p. ante o trimestre precedente),
atingindo 1,5%, puxado pela elevagdo da inadimpléncia das pessoas juridicas (+0,4 p.p. e de
+0,5 p.p., respectivamente, nas mesmas bases de comparagao).

Nas operacdes de crédito direcionado com as familias, a taxa média de inadimpléncia
ficou estabilizada em 1,5%, a despeito do forte aumento dos atrasos acima de 90 dias na
modalidade de microcrédito, que atingiu 21% (+16,5 p.p. na comparacao interanual e +2,6
p.p. frente ao ultimo trimestre de 2022).

No corte por porte de empresas, a inadimpléncia média das MPME alcangou 3,6% no
19 trimestre de 2023, com alta de 1,1 p.p. frente a igual trimestre do ano anterior e de 0,4 p.p.
ante o trimestre imediatamente anterior. Jd a inadimpléncia média das grandes empresas
subiu para o patamar de 0,5%, registrando acréscimo de 0,4 p.p. na comparagao com o quarto
trimestre de 2022 e de 0,2 p.p. frente ao 12 trimestre de 2022.
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