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Principais Conclusdes e Sugestoes

Os dados do primeiro semestre de 2008 mostram que as exportacdes atingiram US$ 90,6
bilhdes e as importagcdes US$ 79,3 bilhdes, com um saldo de US$ 11,3 bilhdes. Com relacéo
ao dinamismo das exportacfes, na primeira metade de 2008 houve um crescimento de 23,8%
em relacdo ao primeiro semestre de 2007, quando as exportacfes alcancaram US$ 73,2
bilhGes. Isto corresponde a um crescimento superior tanto ao obtido no primeiro semestre de
2007 em relacdo a igual periodo de 2006, quanto ao aumento alcangado na primeira metade
de 2006 em relacdo ao mesmo periodo de 2005, respectivamente 19,9% e 13,5%.

Assim como nos anos anteriores, o dinamismo das vendas externas no corrente semestre veio
acompanhado de um aumento significativo das importagbes. Em linha com os primeiros
semestres anteriores, nos primeiros seis meses de 2008 as importacBes cresceram mais que as
exportagdes. O aumento das compras externas neste ultimo periodo foi consideravelmente
superior aos primeiros seis meses de 2007 e 2006 (26,8% e 22,0%), atingindo 50,7%.

No que diz respeito ao saldo comercial, os US$ 11,3 bilhdes obtidos nos primeiros seis meses
do ano significaram uma reducdo muito forte (45,0%) em relagdo ao mesmo periodo de 2007,
quando o saldo comercial atingiu US$ 20,6 bilhGes. Isto é resultado do aumento mais
acentuado das importacfes em comparagdo as exportacGes que ocorreu nestes ultimos seis
meses em relagdo a igual periodo de 2007. E importante ressaltar que este é o menor valor
para o saldo comercial desde 2003.

Com relagdo a analise setorial, os dados do presente trabalho mostram que houve aumento das
exportacdes no primeiro semestre de 2008 em relacdo aos primeiros seis meses de 2007 em
todos os setores, com excegdo do setor Agricultura Tropical. Cabe ressaltar que esses
aumentos se concentraram em alguns segmentos, como Cereais (onde o destaque € soja),
Petrdleo, Maquinaria-outros-de-transporte (destaque: avido) e Produtos Animais. Os outros
setores ndo sO tiveram um desempenho inferior ao dos segmentos citados acima, como
também abaixo da média dos ultimos periodos.

Em relacdo as importagdes, o crescimento na primeira metade de 2008 foi geral. Além disso,
as compras externas de todos o0s setores cresceram mais do que nos ultimos periodos (com
excecdo do setor Maquinaria-Outros-de-Transporte). O principal setor importador da
economia foi 0 de Quimica (US$ 15,1 bilhdes), em linha com o que ocorreu no primeiro
semestre de 2007. Em seguida estdo os setores Petr6leo e Magquinaria-demais (bens de
capital)

No que se refere a geracdo de saldos comerciais na primeira metade de 2008, seguindo o que
ocorreu em 2007 e 2006, o maior gerador foi o segmento Cereais (em funcdo dos numeros
positivos de soja e milho, mesmo com o impacto negativo do saldo de trigo) com R$ 9,5
bilhGes ou um saldo equivalente a 84,1% do total. Em seguida estd 0 segmento Produtos
Animais (carne bovina e ndo bovina) com US$ 7,0 bilhdes ou um resultado que corresponde
62,0% do total, superando os produtos ligados a Agricultura Tropical (café, aclcar, frutas
como destaques) com 43,8% do total e que no primeiro semestre de 2007 se encontravam em
segundo lugar.

Considerando uma classificacdo da OCDE, as exportagdes da industria de transformacéo

aumentaram em 16,7% chegando a US$ 64,5 bilhGes. Isto configura uma expansao
consideravel, porém inferior ao aumento total das vendas externas em 2007 e ao crescimento
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obtido entre os primeiros semestres de 2006 e 2007, que foi de 17,7%. Cabe ressaltar também
que 0 pais esta longe de repetir os excelentes resultados de 2005, 2004 e 2003 quando o
crescimento com relagcdo ao primeiro semestre anterior ficou acima de 25%.

Do lado das importacdes, pode-se observar que o0 aumento total das compras externas da
indUstria de transformacdo foi bastante significativo (49,5%, passando de US$ 43,8 bilhdes
para US$ 65,5 bilhdes), destoando de periodos anteriores ja quedentre todos os primeiros
semestres desde 1998 em nenhum deles houve um crescimento com relagdo ao primeiro
semestre anterior acima de 30%. O setor com maior incremento das compras externas foi o de
média baixa intensidade, puxado pelas importagdes de carvdo e produtos de petroleo refinado
(crescimento de 95,1%). A industria de média alta intensidade teve também uma elevacéo
substancial neste Gltimo semestre (55,4%), em virtude de veiculos automotores, produtos
quimicos e equipamentos para ferrovia e material de transporte. Ja os setores de baixa e alta
intensidade atingiram 43,3% e 34,5% de aumento respectivamente.

O saldo comercial brasileiro gerado pela industria de transformagéo apresentou uma trajetoria
claramente ascendente entre os primeiros semestres de 2003 e 2005. Posteriormente ocorreu
uma estagnacdo entre os anos de 2005 e 2007, seguindo-se entre 2007 e 2008 uma queda
bastante acentuada. Cabe ressaltar que a categoria demais produtos que ndo os bens da
indUstria de transformacdo, destacando-se produtos da inddstria extrativa e da agropecuaria,
manteve uma tendéncia muito positiva de saldo ao longo de toda a série.

O grande setor gerador de saldo comercial para o Brasil, considerando o contetdo
tecnoldgico, € o de baixo contetdo (saldo de US$ 18,6 bilhdes), seguido pelo segmento médio
baixo, mas com um resultado consideravelmente menor (saldo de US$ 2,4 bilhGes). Apenas o
primeiro setor citado ampliou o saldo comercial gerado com relagdo ao ano anterior, 12,0%.
Destacam-se nesse caso principalmente o resultado positivo de alimentos bebidas e tabaco,
responsaveis sozinhos por 75,2% do saldo gerado pelo setor, mesmo nao tendo um
crescimento tdo forte nos primeiros meses de 2008 (23,3%). Levando em conta os bens com
médio baixo conteudo, a forte de reducdo de 54,1% (passando de US$ 5,1 bilhdes para
US$ 2,4 bilhdes) com relagdo ao primeiro semestre de 2007, teve como principal
determinante o aumento do déficit do sub-setor carvéo e petroleo refinado (181,3%).
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Introducéo
Exportagdo e Importagao

Os dados do primeiro semestre de 2008 mostram que as exportacdes atingiram US$ 90,6
bilhdes e as importagcdes US$ 79,3 bilhdes, com um saldo de US$ 11,3 bilhdes. Com relacéo
ao dinamismo das exportacfes, na primeira metade de 2008 houve um crescimento de 23,8%
em relacdo ao primeiro semestre de 2007, quando as exportagfes alcancaram US$ 73,2
bilhGes. Isto corresponde a um crescimento superior tanto ao obtido no primeiro semestre de
2007 em relacdo a igual periodo de 2006, quanto ao aumento alcangado na primeira metade
de 2006 em relacdo ao mesmo periodo de 2005, respectivamente 19,9% e 13,5%.

Assim como nos anos anteriores, o dinamismo das vendas externas no corrente semestre veio
acompanhado de um aumento significativo das importagbes. Em linha com os primeiros
semestres anteriores, nos primeiros seis meses de 2008 as importacBes cresceram mais que as
exportagdes. O aumento das compras externas neste ultimo periodo foi consideravelmente
superior aos primeiros seis meses de 2007 e 2006 (26,8% e 22,0%), atingindo 50,7%.

Saldo Comercial e Corrente de Comércio

O volume de comércio vem crescendo nos Ultimos anos. No primeiro semestre de 2008
atingiu o seu maior nivel historico para a primeira metade do ano (US$ 169,9 bilhGes),
superior em 35,0% ao valor correspondente de 2007 (US$ 125,8 bilhdes) que ja havia sido o
maior de todos os tempos.

No que diz respeito ao saldo comercial, os US$ 11,3 bilhdes obtidos nos primeiros seis meses
do ano significaram uma reducdo muito expressiva (45,0%) em relacdo ao mesmo periodo de
2007, quando o saldo comercial atingiu US$ 20,6 bilhdes. Isto € resultado do aumento mais
acentuado das importagfes em comparacdo as exportagdes que ocorreu nestes Ultimos seis
meses em relagdo a igual periodo de 2007. E importante ressaltar que este é o menor valor
para o saldo comercial desde 2003.

Preco e Quantum

A elevagdo dos precos internacionais foi o fator que determinou o crescimento das
exportacdes nos seis primeiros meses de 2008, diga-se de passagem, com intensidade superior
ao periodo de janeiro a junho de 2007. Os produtos basicos tiveram um aumento muito
acentuado (39,9%) com relacdo ao primeiro semestre do ano passado (9,1% entre janeiro e
junho de 2007 com relacdo ao mesmo periodo de 2006). Para as categorias semi-
manufaturados e manufaturados houve também um significativo crescimento dos precos,
21,0% e 16,6% respectivamente. Vale ressaltar que nos dois casos 0S precos tiveram
elevacdes maiores que nos primeiros meses de 2007 com relacdo a 2006 (15,6% e 8,5%
respectivamente). Para as exportagdes como um todo, os pre¢os subiram 25,3% no primeiro
semestre de 2008, enquanto no mesmo periodo de 2007, o aumento foi de apenas 9,3%.

Em se tratando do quantum, a Unica categoria que apresentou neste semestre um desempenho

positivo foi o grupo dos basicos com 0,9% de crescimento (20,1% em 2007). Para os produtos
semi-manufaturados e manufaturados, houve reducéo de 0,9% e 3,9% respectivamente.
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Do lado das importacdes, 0 quantum se manteve crescente na primeira metade de 2008,
22,9% (21,2% nos primeiros seis meses de 2007). O preco dos bens importados cresceu
novamente menos que o quantum, 22,3%, porem bem acima dos 4,9% obtidos nos primeiros
seis meses de 2007.

Ao contrario das exportacfes, o quantum foi o fator que mais influenciou a expansdo das
compras externas no primeiro semestre de 2008. A valorizacdo da moeda nacional no ano
passado e nesse ano foi de tal ordem que conjugada com um crescimento significativo do PIB
possibilitou que o quantum importado fosse a principal razdo do aumento de 50,6% das
importacoes.

Destino das Exportacdes

Do ponto de vista do destino das exportagdes, alguns resultados do primeiro semestre de 2008
merecem comentarios:

v A China foi novamente um dos grandes destaques

v’ das exportacGes brasileiras. Tanto em termos de crescimento das vendas externas,
quanto em termos de contribuicdo para o aumento das exporta¢des os resultados foram
bastante positivos (respectivamente 50,7% e 14,3%).

v" A Unido Européia se consolidou, neste primeiro semestre, como o principal destino
das vendas externas brasileiras (24,4%), seguida pela Asia com 18,0%.

v' Com relacdo aos destaques negativos, houve mais uma vez um crescimento muito
pouco expressivo das exportacdes para um dos maiores mercados mundiais. As vendas
para os Estados Unidos aumentaram apenas 7,2%. Conseqiientemente, as exportacoes
para 0 NAFTA expandiram-se somente 5,2%. Isto fez com que este bloco deixasse de
ser 0 segundo principal destino das exportacdes do pais e assumisse o terceiro posto.

Setores de Exportacgdo

O estudo setorial utilizou metodologia de estudo do Banco Mundial e acompanhou 10 setores:
Petroleo, Matérias Primas, Produtos Florestais, Agricultura Tropical, Produtos Animais,
Cereais etc, Intensivo em Trabalho, Intensivo em Capital, Maquinaria-eletroeletronica,
Maquinaria-veiculos-rodoviarios, Maquinaria-outros-de- transporte, Maquinaria-demais
(bens de capital) e Quimica.

Os dados da pesquisa mostram que houve aumento das exportacdes no primeiro semestre de
2008 em relagdo aos primeiros seis meses de 2007 em todos os setores, com excegédo do setor
Agricultura Tropical. Cabe ressaltar que esses aumentos se concentraram em alguns
segmentos, como Cereais, Petroleo, Maquinaria-outros-de-transporte e Produtos Animais.
Os outros setores ndo so tiveram um desempenho inferior ao dos segmentos citados acima,
como também abaixo da média dos ultimos periodos.

O principal destaque foi o setor de Cereais com um crescimento muito superior ao dos outros
(61,9% com relagéo a primeira metade de 2007) e a média dos ultimos periodos (20,7%). Isso
fez com que este setor fosse 0 maior exportador da economia brasileira neste Gltimo periodo,
ao contrario do que ocorreu no primeiro semestre de 2007 quando foi superado pelos
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segmentos Matérias Primas e Intensivo em Capital. Vale dizer que as exportacfes de soja e
de milho respondem por grande parte desse resultado.

Importacéo

Em relacdo as importagdes, o crescimento na primeira metade de 2008 foi geral. Além disso,
as compras externas de todos 0s setores cresceram mais do que nos ultimos periodos (com
excecdo do setor Maquinaria-Outros-de-Transporte). O principal setor importador da
economia foi o de Quimica (US$ 15,1 bilhdes), em linha com o que ocorreu no primeiro
semestre de 2007. Em seguida estéo os setores Petrdleo e Maquinaria-demais

Os segmentos que mais contribuiram para o crescimento de 50,7% das compras externas
(US$ 26,7 bilhGes) no primeiro semestre de 2008 com relagdo ao mesmo periodo de 2007
foram os de Petroleo e Quimica, com elevacbes de US$ 5,8 bilhdes e US$ 5,1 bilhdes
respectivamente.

Saldo Comercial

No que se refere a geracdo de saldos comerciais na primeira metade de 2008, seguindo o que
ocorreu em 2007 e 2006, o maior gerador foi o segmento Cereais (em funcdo dos numeros
positivos de soja e milho, mesmo com o impacto negativo do saldo de trigo) com R$ 9,5
bilhGes ou um saldo equivalente a 84,1% do total. Em seguida estd 0 segmento Produtos
Animais (carne bovina e ndo bovina) com US$ 7,0 bilhdes ou um resultado que corresponde
62,0% do total, superando os produtos ligados a Agricultura Tropical (café, aclcar, frutas
como destaques) com 43,8% do total e que no primeiro semestre de 2007 se encontravam em
segundo lugar.

Pelo lado dos setores deficitarios em primeiro lugar encontra-se o setor de Quimica com US$
-9,3 bilhdes ou uma contribuicdo negativa equivalente a 81,9% do saldo total gerado. E
importante notar que o déficit apresentado por este setor cresceu substancialmente entre 2007
e 2008 (89,8%) em virtude da forte elevacdo do saldo negativo de fertilizantes (aumento de
128,0%) e plésticos (232,0%). O segmento Maquinaria-Eletro-Eletronica também apresentou
um elevado desempenho negativo (US$ -8,2 bilhGes ou -71,9%), mesmo ndo registrando o
pior saldo entre 0s segmentos como no primeiro semestre de 2007. Neste ultimo caso, houve
elevacdo do saldo negativo gerado entre os ultimos primeiros semestres em 54,7%,
destacando-se os resultados negativos dos sub-setores de telecomunicagfes (expansdo de
237,0% do déficit) e maquinario elétrico (aumento de 34,5%). O segmento Maquinaria-
demais atingiu um déficit de US$ 5,6 bilhdes (-49,3%) e o maior aumento na comparagao
com 2007 (115,4%). Por fim, vale mencionar o segmento Petrdleo, uma vez que registrou
mais uma vez um desempenho negativo, chegando a US$ - 4,9 bilhdes (-43,5% do total) e um
crescimento muito considerdvel com relagdo ao primeiro semestre de 2007 (149,0%).

Exportacéo e Importacao por Intensidade Tecnoldgica

O mesmo exercicio feito para os setores foi replicado para certas categorias de agregacoes por
intensidade tecnologica da industria de transformacéo (detalhes da metodologia e significado
das classificacBes adotadas no anexo). Foi utilizado o critério de conteudo tecnolédgico dos
produtos da industria de transformacdo, segundo a OCDE, discriminando setores de alta,
média-alta, média-baixa e baixa intensidade tecnoldgica.
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As informacOes obtidas com relacdo ao primeiro semestre de 2008 mostram que as
exportacdes dos produtos da inddstria de transformacdo aumentaram em 16,7% chegando a
US$ 64,5 bilhdes. Isto configura uma expansao consideravel, porém inferior ao aumento total
das vendas externas na primeira metade de 2008 e ao crescimento obtido entre 0s primeiros
semestres de 2007 e 2006, que foi de 17,7%. Cabe ressaltar também que o pais esta longe de
repetir os excelentes resultados de 2005, 2004 e 2003 quando o crescimento com relagdo ao
primeiro semestre anterior ficou acima de 25%.

Do lado das importacGes, pode-se observar que o aumento total das compras de produtos da
indastria de transformacdo foi bastante significativo (49,5% - de US$ 43,8 bilhbes para
US$ 65,5 bilhdes), destoando de periodos anteriores. Cabe notar que dentre todos os
primeiros semestres desde 1998 em nenhum deles houve um crescimento com relagdo ao
primeiro semestre anterior acima de 30%. O setor que teve o0 maior incremento das compras
externas foi o de média baixa intensidade, puxado pelas importacdes de carvdo e produtos de
petrdleo refinado (crescimento de 95,1%). A industria de média alta intensidade teve também
uma elevacdo substancial neste ultimo semestre (55,4%), em virtude do desempenho de
veiculos automotores, produtos quimicos e equipamentos para ferrovia e material de
transporte. J& os setores de baixa e alta intensidade atingiram 43,3% e 34,5% de aumento
respectivamente.

Saldo Comercial por Intensidade Tecnoldgica

O estudo destacou ainda os principais agrupamentos que contribuiram para a geragdo do saldo
comercial brasileiro dentro da industria de transformacdo. Este apresentou uma trajetoria
claramente ascendente entre os primeiros semestres de 2003 e 2005. Posteriormente ocorreu
uma estagnacdo entre os anos de 2005 e 2007 e entre 2007 e 2008 houve uma queda bastante
acentuada, tal como indica o grafico abaixo. Cabe ressaltar que a categoria demais produtos
manteve uma tendéncia positiva ao longo de toda a série.

O grande setor gerador de saldo comercial para o Brasil, considerando o contetido
tecnoldgico, € o de baixo contetido (saldo de US$ 18,6 bilhdes), seguido pelo segmento médio
baixo, mas com um resultado consideravelmente menor (saldo de US$ 2,4 bilhdes). Apenas o
primeiro setor citado ampliou o saldo comercial gerado com relagcdo ao ano anterior, 12,0%.
Destacam-se no caso de produtos com baixo contetdo principalmente o resultado positivo de
alimentos, bebidas e tabaco, responsaveis sozinhos por 75,2% do saldo gerado pelo setor,
mesmo ndo tendo um crescimento tdo forte nos primeiros meses de 2008 (23,3%). Levando
em conta os bens com médio baixo contetdo, a forte de reducdo do saldo da ordem de 54,1%
(passando de US$ 5,1 bilhdes para US$ 2,4 bilhdes) com relagcdo ao primeiro semestre de
2007 teve como principal determinante o aumento do déficit do sub-setor carvéo e petrdleo
refinado (181,3%).

Politica Industrial, Tecnologica e de Comércio Exterior

Em outros trabalhos o IEDI ja chamou atencdo para a necessidade de conferir a pauta
exportadora brasileira uma maior aproximagdo com o0s mercados de maior contetdo
tecnologico e agregacao de valor através de uma politica estruturada de comércio exterior. Os
resultados, contudo, mostraram a falta dessas politicas ou ao menos sua ineficacia até o
primeiro semestre de 2008, tendo em vista que o resultado comercial brasileiro € muito
dependente de produtos que ndo pertencem a industria de transformacdo e de baixo contetido
tecnologico.
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Notar que a valorizagdo cambial é também determinante do maior peso de produtos primarios
e de produtos de menor intensidade tecnoldgica na formacdo do saldo comercial. Paises em
desenvolvimento importantes procuram resguardar suas moedas de fortes valorizagoes
precisamente como parte das condi¢des para que logrem maior diversificagdo exportadora,
beneficiando produtos de maior industrializacdo e intensidade tecnolégica.

Outro aspecto importante a ser levado em conta neste primeiro semestre é a chamada “crise
do preco internacional das commaodities”, tendo claros impactos no comércio exterior do pais.
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O Comércio Exterior no Primeiro Semestre de 2008
Exportagdo e Importagao

No primeiro semestre de 2008 as exportacGes atingiram US$ 90,6 bilhdes e as
importacdes US$ 79,3 bilhdes, com um saldo de US$ 11,3 bilhdes. Com relacdo ao
dinamismo das exportages, na primeira metade de 2008 houve um crescimento de
23,8% em relacdo ao primeiro semestre de 2007, quando as vendas externas
alcancaram US$ 73,2 bilhGes. Isto corresponde a um crescimento superior tanto ao
obtido no primeiro semestre de 2007 em relacdo a igual periodo de 2006, quanto ao
aumento alcancado na primeira metade de 2006 em relagdo ao mesmo periodo de 2005,
respectivamente 19,9% e 13,5%.

Assim como nos anos anteriores, o dinamismo das vendas externas no corrente semestre
veio acompanhado de um aumento significativo das importacdes. Em linha com os
primeiros semestres anteriores, nos primeiros seis meses de 2008 as importacoes
cresceram mais que as exportacdes. O aumento das compras externas neste ultimo
periodo foi consideravelmente superior aos primeiros seis meses de 2007 e 2006 (26,8%
e 22,0%), atingindo 50,7%.

O volume de comércio vem crescendo nos Ultimos anos. No primeiro semestre de 2008
atingiu o seu maior nivel histérico para a primeira metade do ano (US$ 169,9 bilhdes),
superior em 35,0% ao valor correspondente de 2007 (US$ 125,8 bilhGes) que ja havia sido o
maior de todos os tempos.

No que diz respeito ao saldo comercial, os US$ 11,3 bilhdes obtidos nos primeiros seis meses
do ano significaram uma reducdo muito expressiva (45,0%) em relacdo ao mesmo periodo de
2007, quando o saldo comercial atingiu US$ 20,6 bilhdes. Isto € resultado do aumento mais
acentuado das importagfes em comparacdo as exportagdes que ocorreu nestes Ultimos seis
meses em relagdo a igual periodo de 2007. E importante ressaltar que este é o menor valor
para o saldo comercial desde 2003.

Como proporgéo do PIB, observa-se que tanto as exporta¢des, quanto as importacbes mantém
suas respectivas trajetorias de elevacdo ao longo dos ultimos anos. Cabe destacar o0 aumento
expressivo das compras externas com relagdo ao primeiro semestre de 2007 (38,6%). Outro
dado importante diz respeito a queda da proporcdo do saldo comercial relativamente ao PIB,
que passou a representar apenas 1,6% do PIB nos primeiros seis meses de 2008. Por fim, a
corrente de comércio vem aumentando como conseqliéncia, principalmente, da forte expansédo
das importacdes.

E necessario enfatizar mais uma vez a influéncia negativa da valorizacdo da moeda nacional
sobre 0 saldo comercial. E certo que tivemos um crescimento econdémico maior, o que
determinou um crescimento mais acentuado nas importac6es, porém tal crescimento ndo pode
explicar isoladamente tamanha expansdo das compras externas (50,7%).
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Exportac@es, Importacdes, Corrente de Comércio e Saldo Comercial
Valores Em US$ Bilhdes - Periodo Jan/Jun

200
150 +
100 +
50 A
o i
2003 2004 2005 2006 2007 2008
I Exportagdo 33,1 43,4 53,8 61,1 73,2 90,6
[ Importagdo 22,6 28,3 34,0 41,5 52,6 79,3
- Saldo 10,4 15,1 19,7 19,5 20,6 11,3
== Comércio 55,7 71,7 87,8 102,6 125,8 169,9
Exportacdes, Importagdes e Corrente de Comércio
Variagdo Anual em % - Periodo Jan/Jun
50,7
35,0
31,3
28,9
26,8
25,3 —
23,9 2338
22,0 22,4 22,7
19,9 202 [
16,8
13,5
Exportagdo Importacéo Comeércio
2004 W 2005 02006 02007 2008
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Exportac@es, Importacdes, Corrente de Comércio e Saldo Comercial
Valores Em % do PIB - Periodo Jan/Jun

26
24

22 A

20 ~ " =

18
16

2003 2004 2005 2006 2007 2008
I Exportacdo 12,2 13,3 12,5 11,7 11,5 131
I Importagdo 8,4 8,7 7,9 8,0 8,3 11,5
—#=Saldo 3,9 4,6 4,6 3,7 3,2 1,6
== Comércio 20,6 22,0 20,4 19,7 19,8 24,5

Preco e Quantum
Exportagdes

A elevagdo dos precos internacionais foi o fator que determinou o crescimento das
exportacdes nos primeiros meses de 2008, diga-se de passagem, com intensidade superior ao
periodo de janeiro a junho de 2007. Os pregos de produtos basicos tiveram um aumento muito
acentuado (39,9%) com relacdo ao primeiro semestre do ano passado (apenas 9,1% entre
janeiro e junho de 2007 com relacdo ao mesmo periodo de 2006). Para as categorias semi-
manufaturados e manufaturados houve também um significativo crescimento dos precos,
21,0% e 16,6% respectivamente. Vale ressaltar que nos dois casos 0S precos tiveram
elevagGes maiores que nos primeiros meses de 2007 com relagdo a 2006 (15,6% e 8,5%), em
grande medida respondendo ao “boom” de precos de commaodities ocorrido nesse periodo.
Para as exportagcbes como um todo, os pre¢os subiram 25,3% no primeiro semestre de 2008,
enguanto no mesmo periodo de 2007 o aumento foi de apenas 9,3%.

Em se tratando do quantum, a Unica categoria que apresentou neste semestre um desempenho
positivo, embora muito modesto, foi o grupo dos basicos com 0,9% de crescimento (20,1%
em 2007). Para os produtos semi-manufaturados e manufaturados, houve reducédo de 0,9% e
3,9% respectivamente. Com relacéo a este resultado, dois aspectos merecem ser destacados. O
primeiro é o de que ndo havia uma reducdo do quantum exportado para essas duas Ultimas
categorias mencionadas desde o primeiro semestre de 2002 comparando-o com 2001. O
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segundo € que o desempenho no primeiro semestre de 2007 com relacdo a 2006 foi bastante
superior ao obtido este ano, especialmente no caso dos produtos basicos e manufaturados.
Com isso, a evolugdo do quantum das exportacdes totais nos primeiros meses de 2008 foi
negativa em 1,6%, contra um aumento de 9,5% em igual periodo de 2007. Vale ressaltar que
isso ndo ocorria também desde 2002.

Em suma, a despeito da deterioracdo do quantum exportado, que j& vem ocorrendo ha alguns
periodos, 0 bom desempenho dos precos de exportagdo compensou 0 quantum e ainda
permitiu um significativo crescimento das vendas externas. E importante notar que o esforgo
exportador de um pais é avaliado pelo quantum de suas exportacBes e ndo pela elevagdo de
precos, este um fendmeno que na maioria das vezes escapa ao controle desse pais.

Como cabe salientar, a grande elevacdo dos precos de alimentos e de commodities, como as
commodities metélicas e o petroleo e seus derivados, em nivel internacional possibilitou o
expressivo aumento dos pregos dos produtos exportados pelo Brasil. Ndo é razoéavel supor que
0s determinantes dessa grande elevacdo de precos permanecam indefinidamente. Assim, com
a falta de uma politica mais efetiva de comércio exterior e principalmente com a excessiva
valorizacdo da moeda nacional, as exportacdes brasileiras poderdo ter seu crescimento
reduzido.

Importagdes

Do lado das importacdes, 0 quantum se manteve crescente na primeira metade de 2008,
22,9% (21,2% nos primeiros seis meses de 2007). O preco dos bens importados cresceu
novamente menos que o quantum, 22,3%, porem bem acima dos 4,9% obtidos nos primeiros
seis meses de 2007).

Ao contrario das exportacfes, o quantum foi o fator que mais influenciou a expanséo das
compras externas no primeiro semestre de 2008. Cabe notar que isso ocorreu em plena crise
de preco das commodities, 0 que a principio indicaria uma situacdo oposta. Em outras
palavras, a valorizacdo da moeda nacional nos ultimos meses foi de tal ordem que conjugada
com um crescimento consideravel do PIB possibilitou que o quantum importado fosse a
principal razdo do aumento de 50,6% das compras externas.

Variacdo de Pre¢co, Quantum e
Valor de Exportagdo e Importagéo - Jan/Jun

Preco Quantum Valor
2007
Exportacéo 9,3% 9,5% 19,9%
Bésicos 9,1% 20,1% 31,3%
Semimanuf. 15,6% 5,2% 22,0%
Manufat. 8,5% 5,5% 14,5%
Importacéo 4,9% 21,2% 26,8%
2008
Exportacéo 25,3% -1,6% 23,8%
Basicos 39,9% 0,9% 43,0%
Semimanuf. 21,0% -0,9% 19,8%
Manufat. 16,6% -3,9% 12,0%
Importacéo 22,3% 22,9% 50,6%

Fonte: Funcex.
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A observacdo que se faz pertinente como conclusdo diz respeito a conjuntura internacional
que ainda se apresentou de forma favoravel nos primeiros meses de 2008 no que se refere aos
precos internacionais, a ponto de ensejar aumentos expressivos de precos inclusive de bens
manufaturados. Em parte, a variagdo de precos compensou as perdas dos exportadores
brasileiros em decorréncia da valorizagdo cambial. Porém, a combinagdo de precos elevados a
nivel internacional, cdmbio valorizado e crescimento econémico doméstico provocou um
aumento extremamente significativo das importagdes.

A contrapartida disso, especialmente em um prazo maior, é a perda de competitividade que
pode levar a reducdo de participacdo de produtos brasileiros em mercados de exportacdo, bem
como a perspectiva de reducdo ainda maior do saldo comercial quando 0s precos
internacionais de commodities produzidas pelo pais apresentarem uma expansdo Mmenos
significativa.

Exportacdo e Importacgéo (Classe de Produto e Categoria de Uso)

Os quadros abaixo mostram os seguintes aspectos a respeito das exportacdes e importaces
nos primeiros seis meses de 2008:

v O crescimento das exportacdes em valor dos setores basicos foi bastante expressivo e
superior ao obtido na primeira metade de 2007 (43,0% contra 31,3%).

v' O setor que apresentou pior desempenho no primeiro semestre de 2008 foi o de
manufaturados, uma vez que o crescimento foi de apenas 12,0%. Na comparagéo entre
0s primeiros meses de 2007 e 0 mesmo periodo de 2006, tal crescimento foi de 14,5%.

v" No que se refere a contribuicdo dos setores para o crescimento das exportacoes, 0
segmento basicos manteve-se na lideranca (55,2%). O setor de manufaturados (27,0%
de contribui¢do) obteve um resultado bastante inferior a periodos anteriores. Enquanto
que a contribuicdo dos produtos semi-manufaturados foi de apenas 11,5%. Vale
ressaltar que os produtos basicos vém ganhando importancia cada vez maior nas
exportaces brasileiras nos ultimos anos, tendo em vista que no ano de 2007 sua
contribuicéo foi de 49,5%, contra os atuais 55,2%.

v’ Ja as importacdes segundo as categorias de uso mostraram que o0 maior destaque pelo
lado do crescimento no primeiro semestre de 2008 foi 0 segmento de combustiveis
com 78,4%, seguido pelos bens de consumo duréveis (70,6%). Tal resultado
demonstra 0 impacto do aumento do pre¢o do petr6leo nos mercados internacionais
neste primeiro semestre do ano, bem como a tendéncia de crescimento das compras
externas dos bens de consumo duraveis, que ja vem ocorrendo ha alguns periodos.
Outros dois segmentos também tiveram elevagdes importantes — bens de capital 49,1%
e bens intermediarios 45,4%. Com isso, 0 Unico setor com um incremento nao tao
expressivo é o de bens de consumo duraveis.

v' Levando em consideracdo a contribuicdo dos segmentos para 0 aumento das
importaces, é preciso destacar o desempenho dos bens intermediarios com 53,7%, em
linha com anos anteriores. Em segundo lugar, se encontra o0 segmento de combustiveis
(contribuicéo de 24,2%).
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Exportacdo Brasileira - 2008/2007 Jan/Jun - US$ Milhdes FOB

Valor Var. Participagdo % Contrib.
2008 2007 % 2008 2007 %

Basicos 32.004 22.379 43,0 35,3 30,6 55,2
Industrializados 56.071 49.359 13,6 61,9 67,4 38,5
. Semimanufaturados 12.198 10.186 19,8 13,5 13,9 11,5
. Manufaturados 43.873 39.173 12,0 48,4 53,5 27,0
Op. Especiais 2.570 1.476 74,2 2,8 2,0 6,3
Total 90.645 73.214 23,8 100,0 100,0 100,0

Fonte: Funcex.

Importacédo Brasileira - 2008/2007 Jan/Jun - US$ Milhdes FOB

Valor Var. Participagéo % Contrib.
2008 2007 % 2008 2007 %

Bens de Capital 10.981 7.366 49,1 13,8 14,0 13,6
Bens Intermediarios 45.800 31.491 45,4 57,8 59,8 53,7
Bens de Consumo 7.839 5.558 41,0 9,9 10,6 8,6
- Nado-duraveis 4.523 3.614 25,1 5,7 6,9 3,4
- Duraveis 3.316 1.944 70,6 4,2 3,7 5,2
Combustiveis 14.674 8.224 78,4 18,5 15,6 24,2
Total 79.295 52.638 50,6 100,0 100,0 100,0

Fonte: Funcex.

Destino das Exportacdes

Do ponto de vista do destino das exportacdes, alguns resultados do primeiro semestre de
2008 merecem comentarios:

v A China foi novamente um dos grandes destaques positivos das exportacOes
brasileiras. Tanto em termos de crescimento das vendas externas, quanto em termos de
contribuicdo para o aumento das exportagdes os resultados foram bastante elevados
(respectivamente 50,7% e 14,3%).

v/ Como decorréncia disso, a Asia foi a regido que mais contribuiu para 0 aumento das
exportacdes do Brasil (27,8%). A Unido Européia ficou em segundo lugar com uma
contribuicdo de 22,8%.

v" Outros destaques positivos na comparacdo entre os primeiros seis meses de 2008 e os
de 2007 sdo: Oceania (crescimento de 107,8%), Asia (42,3%), Europa Oriental
(41,0%) e Mercosul (37,7%).

v" A Unido Européia se consolidou, neste primeiro semestre, como o principal destino
das vendas externas brasileiras (24,4%), seguida pela Asia com 18,0%.

v' Com relacdo aos destaques negativos, houve mais uma vez um crescimento muito
pouco expressivo das exportacfes para um dos maiores mercados mundiais. As vendas
para os Estados Unidos aumentaram apenas 7,2%. Consequentemente, as exportagdes
para 0 NAFTA expandiram-se somente 5,2%. Isto fez com que este bloco deixasse de
ser 0 segundo principal destino das exportagdes do pais e assumisse 0 terceiro posto.
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Exportacao Brasileira - Principais Blocos - Jan/Junho 2008 - US$ Milhdes

Valor Var. Participagdo % Contrib.
2008 | 2007 % 2008 | 2007 %

Continentes e Blocos Econémicos

NAFTA 15.852 15.074 5,2 17,5 20,6 4.5|
UNIAO EUROPEIA 22.146 18.178 21,8 24,4 24,8 22,8
ALADI 7.590 6.734 12,7 8,4 9,2 4,9
MERCOSUL 10.459 7.596 37,7 11,5 10,4 16,4
AELC 1.060 880 20,5) 1,2 1,2 1,0
EUROPA ORIENTAL 2.728 1.935 41,0 3,0 2,6 4,6
ORIENTE MEDIO 3.398 2.990 13,6 3,7 4,1 2,3
ASIA 16.306 | 11.460 42,3 18,0 15,7 27,8
AFRICA 4.357 4.071 7,0 4,8 5,6 1,6
OCEANIA 561 270 107,8 0,6 0,4 1,7
Paises

Argentina 8.589 6.311 36,1 9,5 8,6 13,1
China 7.407 4,915 50,7 8,2 6,7 14,3
Estados Unidos 12.987 12.116 7,2 14,3 16,5 5,0
Total 90.645 73.214 23,8 100,0 100,0 100,0|

Fonte: Funcex.

Panorama Setorial

Vistos esses resultados gerais, 0 objetivo é identificar setores e grupos de setores que mais
contribuiram para o desempenho do comércio exterior brasileiro no primeiro semestre de
2008. Adotamos uma classifica¢do do trabalho do Banco Mundial, From Natural Resources
to the Knowledge Economy Trade and Job Quality, 2002, com algumas adapta¢bes. A
principal delas consiste na desagregacdo do setor de “maquinaria” do trabalho original, que
foi subdividido em quatro segmentos:

v maquinaria-veiculos rodoviarios (industria automobilistica e autopecas);

v maquinaria-eletroeletrénica (componentes eletrénicos, computadores, aparelhos e
equipamentos de telecomunicagdes);

v" maquinaria-outros de transporte (avides, vagdes, embarcagdes, outros);
v maquinaria-demais (bens de capital, implementos e tratores agricolas).

Dado esse procedimento, da divisdo setorial do trabalho original em dez grupos ou setores
(Petréleo, Matérias Primas, Produtos Florestais, Agricultura Tropical, Produtos Animais,
Cereais etc, Intensivo em Trabalho, Intensivo em Capital, Maquinaria e Quimica), resultaram
13 setores. Notar que o setor “Cereais etc” da classificacdo original inclui trigo, além de
destacados itens de exportacdo brasileira, como o complexo soja (soja em gréos, farelo e 6leo
de soja) e milho.

Os dados originais utilizados neste trabalho sdo da Secex (Secretaria de Comércio Exterior do
MDIC), adaptados para a classificagdo SITC (Standard International Trade Classification) da
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ONU, revisdo 3 a trés digitos, que retine 261 setores. Esses setores foram entdo classificados
segundo o critério acima estabelecido.

Exportacao

Os dados da pesquisa mostram que houve aumento das exportagbes no primeiro
semestre de 2008 em relacéo aos primeiros seis meses de 2007 em todos os setores,
com excecdo do setor Agricultura Tropical. Cabe ressaltar que esses aumentos se
concentraram em alguns segmentos, como Cereais, Petréleo, Maquinaria-outros-de-
transporte e Produtos Animais. Os outros setores ndo s6 tiveram um desempenho
significativamente inferior ao dos segmentos citados acima, como também abaixo da
média dos ultimos periodos.

Brasil - Exportacdes - US$ Bilhdes

12
10 +
8 -
6 -
4
2
01 Intensivo Ma Ma Ma
. Matérias | Produtos |Agricultura| Produtos | Cereais, v Intensivo a: ’q. a: Maquinaria P
Petréleo X ; ) P em . Eletro- Veiculos | Outros de X Quimica
Primas | Florestais | Tropical Animais etc em Capital fon I - Demais
Trabalho Eletronico | Rodoviario | Transporte
W2003 18 3,0 2,3 2,6 2,1 4,7 2,8 4,1 15 2,4 1,0 2,9 2,0
W 2004 2,1 38 2,8 3,1 3,2 7,0 33 52 1,6 3,4 1,7 3,8 25
2005 2,1 52 32 4,6 4,1 56 3,9 7.4 2,6 4,8 1,5 52 35
02006 43 6,8 3,4 51 4,2 57 4,5 7,0 3,0 5,6 1,7 58 3,8
2007 53 8,8 3,9 6,4 57 7,4 5,0 8,7 2,7 58 2,1 6,3 51
2008 8,1 10,5 43 6,3 7,8 12,0 6,1 10,1 2,9 6,6 2,9 7,3 58

Levando em consideracdo as exportacdes divididas por setor no primeiro semestre de 2008, 0s
seguintes resultados devem ser apontados:

v O principal destaque foi o setor de Cereais com um crescimento muito superior ao dos
outros (61,9% com relacdo a primeira metade de 2007) e & média dos Gltimos periodos
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(20,7%). Isso fez com que este setor fosse 0 maior exportador da economia brasileira
neste ultimo periodo, ao contrario do que ocorreu no primeiro semestre de 2007
quando foi superado pelos segmentos Matérias Primas e Intensivo em Capital. Vale
dizer que as exportacbes de soja e de milho respondem por grande parte desse
resultado.

v Outro segmento com desempenho bem superior aos demais é o de Petréleo (aumento
de 53,1%). O incremento também superou a média de crescimento obtida nos ultimos
periodos que foi de 35,7%.

v’ Trés setores atingiram uma expansao superior a 20% entre os primeiros seis meses de
2007 e 2008: Magquinaria-outros-de-transporte (38,3%), Produtos Animais (36,2%) e
Intensivo em Trabalho (22,6%). Todos superaram a média de crescimento entre 2004
e 2008. No primeiro caso o0 grande destaque sdo as exportacfes de avibes que
cresceram em torno de 44,0% neste ultimo semestre. Com relagdo ao segmento
Produtos Animais, as vendas externas de carne bovina tiveram um destacado
desempenho.

v' Os seguintes segmentos cresceram acima de 10%: Matérias Primas (crescimento
18,5%), Intensivo em Capital (15,6%), Maquinaria-Demais (15,2%), Maquinaria-
Veiculos-Rodoviarios (14,1%), Quimica (13,7%) e Produtos Florestais (11,2%). Em
todos os casos 0 avango foi abaixo da média obtida entre 2004 e 2008, o que indica
uma piora no desempenho desses segmentos.

v E preciso apontar também a baixa evolucio das vendas externas do setor de
Magquinaria-Eletro-Eletronica, somente 7,1% (14,6% nos ultimos periodos). E
importante ressaltar, contudo, que este segmento havia reduzido suas vendas entre o0
primeiro semestre de 2007 e 2006 em 8,8%. O desempenho desse segmento é
influenciado pelo resultado do setor de telecomunicagdes, especialmente, aparelhos
celulares.

v" O Unico setor que registrou redugdo das exportacdes foi o de Agricultura Tropical
(-1,0%), contrariando a expansdo que prevalecia anteriormente (aumento de 19,6%
entre 2004 e 2008)

Os graficos a seguir ilustram os comentarios acima:
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Exportacéo - Crescimento - 2008-2007 - em % - Periodo Jan/Jun
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Em suma, em grande medida, a expansdo das exportacbes no primeiro semestre de 2008
dependeu de dois setores, Cereais e Petroleo. No primeiro caso, as exportagdes de soja tém
importancia fundamental, enquanto no segundo as variagGes dos precos internacionais do
petréleo foram decisivas. Outros segmentos que apresentavam uma trajetoria de clara
expansdo ndo conseguiram manté-la neste semestre. Se considerarmos, ademais, que a
elevacdo dos precos de exportacdo teve uma contribuicdo superior a do quantum para o
aumento das vendas externas, conclui-se que grande parte desse aumento foi decorrente do
aumento de pregos das commodities.

Importacao

Em relacdo as importacdes, o crescimento na primeira metade de 2008 foi geral. Além disso,
as compras externas de todos os setores cresceram mais do que nos ultimos periodos (com
excecdo do setor Maquinaria-Outros-de-Transporte). O principal setor importador da
economia € o de Quimica (US$ 15,1 bilhdes), em linha com o que ocorreu no primeiro
semestre de 2007. Em seguida estéo os setores Petrdleo e Maquinaria-demais.

Os segmentos que mais contribuiram para o crescimento de 50,7% das compras externas
(US$ 26,7 bilhdes) no primeiro semestre de 2008 com relagdo ao mesmo periodo de 2007
foram os de Petréleo e Quimica com elevacdes de US$ 5,8 bilhGes e US$ 5,1 bilhdes
respectivamente.

Brasil - Importac6es - US$ BilhGes - Periodo Jan/Jun

16
14 4
12 4
10 +
8 -
6 -
4
§ Jlﬂ]lﬂ
0 i ,JunDI[LJI[I]l[L-mI[L i i ,JI[I[Il[L i i
. Matérias | Produtos |Agricultura| Produtos | Cereais, Intensivo Intensivo Mag. - M?q' . Mag. - Maquinaria o
Petréleo N N . o em X Eletro- Veiculos | Outros de N Quimica
Primas | Florestais | Tropical | Animais etc em Capital P L - Demais
Trabalho Eletrénico |Rodoviario | Transporte
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02005 4,8 2,5 0,4 0,7 0,4 0,9 11 2,3 54 2,1 0,6 6,1 6,7
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W 2007 73 4,6 0,6 1,0 0,6 1,6 1,9 3,8 8,0 3,3 1,0 9,0 10,0
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Ademais, € preciso discutir os seguintes resultados relativos ao primeiro semestre de 2008:

v

Destacaram-se com relacdo ao primeiro semestre de 2007 os setores de Petroleo
(crescimento de 78,3%), Maquinaria-Veiculos-Rodoviarios (73,1%), Quimica
(aumento de 51,4%). No segundo segmento, o destaque foram as compras de veiculos
de passeio que aumentaram em 106,2%, sendo a grande razdo que justifica tamanho
crescimento do setor. No terceiro caso, 0 segmento de Quimica foi bastante
influenciado pelas compras de fertilizantes, que aumentaram 127,0% entre o0s
primeiros meses de 2007 e 2008.

Todos os setores tiveram taxas de crescimento muito superiores a média entre 2004 e
2008, com excecdo Maquinaria-Outros-de-Transporte.

Os segmentos Intensivo em Capital, Maquinaria-Demais e Matérias Primas tiveram
elevacdes superiores a 40% no Gltimo semestre, sendo que a méedia entre 2004 e 2008
ndo passou de 35% em nenhum dos segmentos. Vale destacar que as importagdes de
ferro e ago (um sub-setor do segmento Intensivo em Capital) teve elevagéo de 75,6%,
enquanto que no setor de Matérias Primas chama atencdo o sub-setor gas com um
aumento de 79,0% das transagdes.

Com um crescimento entre 30% e 40% estdo 0s seguintes setores: Intensivo em Trabalho,
Magquinaria-Eletro-Eletrénica, Produtos Florestais, Agricultura Tropical e Produtos
Animais. Alguns sub-setores obtiveram expansdes importantes, como o de telecomunicagdes
com um aumento de 58,6%, mobilias (55,2%) e calcados (54,1%) e café e cha com 48%.

v/ O Unico segmento com um avanco inferior a 30% foi o de Maquinaria-Outros-de-

Transporte (29,4%).

Importagao - Crescimento - 2008-2007 - em % - Periodo Jan/Jun
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Importagéo - Crescimento Anual Médio 2004-2008 - em % - Periodo Jan/Jun
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Percebe-se também com relacdo as importagcdes que a crise de prego das commodities teve um
impacto substancial nos valores das compras externas, o que pode ser ilustrado pelo
elevadissimo crescimento das compras nos setores de Petrdleo e Cereais. O primeiro teve 0
maior avango entre todos os setores no periodo em questdo e o segundo o quarto maior
avanco; o segundo reflete as compras de trigo.

Saldo Comercial

No que se refere a geracdo de saldos comerciais na primeira metade de 2008, em linha com
igual periodo de 2007 e 2006, o maior gerador foi o segmento Cereais (em funcdo dos
numeros positivos de soja e milho, mesmo com o impacto negativo do saldo de trigo) com
R$ 9,5 bilhdes ou um saldo equivalente a 84,1% do total. Em seguida estd o segmento
Produtos Animais (carne bovina e ndo bovina) com US$ 7,0 bilhGes ou um resultado que
corresponde 62,0% do total, superando os produtos ligados a Agricultura Tropical (café,
acucar, frutas como destaques) com 43,8% do total e que no primeiro semestre de 2007 se
encontravam em segundo lugar.

Além disso, outros segmentos foram responsaveis pelos US$ 11,3 bilhdes de saldo comercial
gerados nos primeiros meses deste ano. O setor de bens Intensivos em Capital (ferro, aco e
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couro) foi responsavel por uma balanca comercial favoravel em US$ 4,3 bilhdes (38,3% do
total). Ja os setores Matérias Primas (US$ 4,0 bilhGes ou 34,8%), Produtos Florestais
(US$ 3,4 bilhdes ou 30,4%) e Intensivo em Trabalho (US$ 3,0 bilhGes ou 26,4%) também
obtiveram importantes resultados positivos.

Cabe ressaltar também o desempenho positivo dos segmentos Maquinaria-Outros-de-
Transporte (US$ 1,6 bilhdes) e Maquinaria-Veiculos-Rodoviarios (US$ 0,9 bilh&o), tendo em
vista que possuem um maior grau de industrializacdo que os outros produtos superavitarios da
balanca comercial brasileira. No primeiro caso, as vendas externas de avides tiveram um bom
resultado, enquanto no segundo os veiculos a motor determinaram o crescimento, apesar da
forte reducdo do saldo gerado por veiculos de passeio devido ao elevado aumento das
importacoes.

Os setores de Cereais e Produtos Animais elevaram seus saldos positivos entre o primeiro
semestre de 2008 com relacdo a0 mesmo periodo de 2007 em 63,8% e 37,3%
respectivamente. Isto configura um bom desempenho, tendo em vista os resultados obtidos
nos primeiros seis meses de 2007 em comparagdo a 2006 — pequena reducdo para Cereais e
crescimento de 34,2% para Produtos Animais.

Outro importante aspecto a ser discutido é o de que determinados segmentos, mesmo sendo
superavitarios, apresentaram reducdes dos resultados gerados entre 0s primeiros semestres de
2007 e 2008: Maquinaria-Veiculos-Rodoviarios -64,0%, Intensivo em Capital -12,2%,
Agricultura Tropical -7,4% e Matérias Primas -7,0%.

Pelo lado dos setores deficitarios, o mais destacado dentre eles € Quimica com US$ -9,3
bilhdes ou uma contribuicdo negativa equivalente a 81,9% do saldo total gerado. E
importante notar que o déficit apresentado por este setor cresceu substancialmente entre
2007 e 2008 (89,8%) em virtude da forte elevacdo do saldo negativo de fertilizantes
(aumento de 128,0%) e plasticos (232,0%). O segmento Maquinaria-Eletro-Eletrdnica
também apresentou um elevado desempenho negativo (US$ -8,2 bilhdes ou -71,9%),
mesmo ndo registrando o pior saldo entre 0s segmentos como no primeiro semestre de
2007. Neste ultimo caso, houve elevacdo do saldo negativo gerado na comparagdo entre 0s
ultimos primeiros semestres em 54,7%, destacando-se os resultados negativos dos sub-
setores de telecomunicacBes (expansdo do déficit em 237,0%) e maquinario elétrico
(aumento de 34,5%). O segmento Maquinaria-demais, que reine mais propriamente 0s
setores de bens de capital, totalizou um déficit de US$ 5,6 bilhdes (-49,3%) e o maior
aumento na comparacdo com 2007 (115,4%). Por fim, vale mencionar o segmento
Petroleo, uma vez que registrou mais uma vez um desempenho negativo, atingindo
US$ -4,9 bilhdes (-43,5% do total) e um crescimento muito considerdvel com relagdo ao
primeiro semestre de 2007 (149,0%).
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Em suma, os resultados mostram que fica cada vez mais nitida a polarizacdo dos setores
superavitarios e deficitarios da economia no que diz respeito ao saldo comercial. Esta € uma
tendéncia que ja vinha sendo obseravada em anos anteriores, porém com menos intensidade.
Em outras palavras, o Brasil estd se concentrando na producdo de determinados produtos e
deixando de lado relativamente a producéo de outros, que vdo aumentando sua importagdo. A
trajetoria nos ultimos primeiros semestres do setor de Cereais, onde tem grande destaque o
complexo soja, ilustra bem esse ponto. Nos primeiros meses de 2005 o saldo gerado por este
setor correspondia a 24,0% do total, se mantendo nesse patamar em igual periodo de 2006. Ja
em 2007 houve um aumento para 28,1% e em 2008 a explosao para 84,1%.

Resta saber se tal diferenciagdo entre os setores € saudavel para a economia brasileira a longo
prazo. Com relacdo a este aspecto duas observacfes devem ser feitas. Em primeiro lugar, o
superavit comercial brasileiro estd muito dependente de setores pouco industrializados, tais
como Cereais, Produtos Animais e Agricultura Tropical. Ou seja, setores industriais onde ndo
prevalecem commodities internacionais, praticamente deixaram de contribuir para a
ampliacdo do superavit comercial brasileiro ou contribuem negativamente. Se ainda o fazem,
¢ apenas marginalmente. Hoje se perde dinamismo exportador em setores industrializados;
amanhd a perda avanca tanto para os investimentos, quanto para a producdo interna dos
setores de maior industrializacdo, atingindo também a geracdo e manutencdo de empregos
mais qualificados. Essa é a ldgica e a seqiiéncia dos acontecimentos em uma economia
globalizada. Dai a importancia desses resultados na exportacdo dos setores mais
industrializados, como prenuncio de perdas de potencialidades para um maior
desenvolvimento econémico brasileiro. Isto, além de ndo incentivar a industrializacdo do pais
como apontado acima, o deixa extremamente dependente de produtos com precos muito
volateis no mercado internacional.

Uma segunda observacdo importante diz respeito a influéncia dos aumentos de precos das
commodities a nivel internacional, que, por enquanto favoreceu o comércio exterior
brasileiro. Ou seja, uma das principais raz6es que levaram ao aumento do saldo positivo
gerado por alguns setores de exportagéo brasileiros no primeiro semestre, foi a elevagdo do
preco de commodities como a soja, por exemplo. Por outro lado, 0 mesmo fator responde pelo
aumento dos déficits no setor de Petréleo e em parte no segmento de Quimica. E possivel que
uma eventual reversao da tendéncia de elevacdo dos precos das commodities — processo este
que ameagca se consolidar no segundo semestre de 2008 — a balan¢a comercial brasileira possa
apresentar resultados ainda menos favoraveis.

Contribuigdo para o Aumento das Exportagdes

Apenas trés setores tiveram contribuicdes significativas para o aumento de US$ 17,4 bilhdes
das vendas externas brasileiras no primeiro semestre de 2008 em comparacao a igual periodo
de 2007. Séo eles: Cereais (26,3%), Petroleo (16,2%) e Produtos Animais (11,9%). Nesses
trés segmentos predomina a producdo ndo industrial. Todos os outros setores tiveram
contribuicdes inferiores a 10% ou apresentaram uma contribui¢do negativa, como o segmento
de Agricultura Tropical.

Dentre os setores de baixa contribuicdo ao aumento das exportagdes no primeiro semestre de
2008, a dominancia dos segmentos industriais € quase integral, excetuando-se Agricultura
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Tropical (contribuicdo de -0,4%). O pior desempenho dentro da area industrial veio do setor
Maquinaria-Eletro-Eletrénica com uma contribuicdo para o aumento das exportacfes de
1,1%, Produtos Florestais (2,5%), Quimica (4,0%), Maquinaria-Outros-de-Transporte
(4,6%) Maquinaria—Veiculos Rodoviarios (contribuicdo de 4,7%); Maquinaria-Demais
(5,6%), Intensivos em Trabalho (6,4%); Intensivo em Capital (7,8%) e Matérias Primas
(9,4%).

Cabe notar ainda que a comparacdo entre o primeiro semestre de 2008 e igual periodo de
2007 indica que dois setores ampliaram substancialmente suas contribui¢fes para 0 aumento
das exportagdes, Cereais e Petroleo. Ambos bastante influenciados pelo recente aumento dos
pregos internacionais de commodities importantes. Em todos os outros casos, ocorreram
reducdes ou elevacdes bastante marginais.

Contribuicdo ao Aumento das Exportagdes 2008/2007 - em %
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Certas analises sustentam ndo haver sinais de que o processo econdémico atual, em particular
quanto a excessiva valorizacdo do Real, esteja levando ao recuo da importancia da inddstria
na economia do Brasil, assim como ao recuo dos setores de maior industrializacdo na
estrutura industrial. De fato, existem apenas indicagcdes desses processos nas informacoes
mais atualizadas da estrutura industrial brasileira, mas ndo poderia ser diferente. Ao contrario
dos dados de evolucéo industrial que acusam de imediato ou com defasagem de 1 a 2 meses
0s sinais de expansdo ou de retracdo da industria, os dados de estrutura econdémica e do setor
industrial — os Unicos capazes de captar tal processo — tém a dimensao de médio e, sobretudo,
de longo prazo.
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E necessario que aqueles que formulam a politica econdmica atentem para a dinamica
exportadora. Em uma economia aberta a globalizacdo, como a brasileira, a competitividade
exportadora tem a propriedade de antecipar as tendéncias de sua estrutura industrial. Nao
custa as autoridades econémicas considerar os resultados aqui apontados. Nem a aceleracéo
do crescimento da industria no ano passado, nem 0s bons numeros globais do comércio
exterior que ainda prevaleceram em 2008 e nem o aumento dos pre¢os das commodities em
nivel internacional devem mudar o foco da visdo do desenvolvimento que necessariamente
supera o horizonte restrito dos resultados de curto prazo.

Buscar uma taxa de cAmbio mais condizente para a competitividade dos setores que exigem
maior industrializacéo, progredir mais celeremente na direcdo de assegurar eqlidade entre as
condi¢Oes internas e as que vigoram em paises concorrentes em itens como encargos menos
onerosos sobre o trabalho, devolucdo de tributos pagos pelo exportador, menor custo e
superior qualidade da infra-estrutura e, ainda, promover politicas industriais e de inovacao
mais efetivas, sdo atitudes e acdes que deveriam ser reforcadas pela politica econdmica a
exemplo da PDP (Politica de Desenvolvimento Produtivo) anunciada em maio.

Intensidade Tecnoldgica

Fizemos o mesmo exercicio feito para os setores para certas categorias de agregacdes por
intensidade tecnoldgica da industria de transformacdo (detalhes da metodologia e significado
das classificacbes adotadas no anexo). Foi utilizado o critério de contetdo tecnoldgico dos
produtos da industria de transformacdo, segundo a OCDE, discriminando setores de alta,
média-alta, média-baixa e baixa intensidade tecnoldgica.

Exportacao

As informagOes obtidas com relagdo ao primeiro semestre de 2008 mostram que as
exportacGes dos produtos da industria de transformacdo aumentaram em 16,7% chegando a
US$ 64,5 bilhdes. Isto configura uma expansao consideravel, porém inferior ao aumento total
das vendas externas em 2008 e ao crescimento obtido entre os primeiros semestres de 2007 e
2008, que foi de 17,7%. Cabe ressaltar também que o pais esta longe de repetir os excelentes
resultados de 2005, 2004 e 2003 quando o crescimento com relagdo ao primeiro semestre
anterior ficou acima de 25%.

Considerando os setores da industria de transformacdo, o grande destaque é o setor de alta
tecnologia que obteve um crescimento de 22,8% nos primeiros meses 2008 (-0,7% em igual
periodo de 2007) devido ao bom desempenho das exportacGes de avides. Os outros trés
setores cresceram de forma praticamente equivalente a periodos anteriores.

No que diz respeito a participacao da industria de transformacao e de seus setores no total das
exportacgdes, alguns fatos merecem menc¢do. Em primeiro lugar, a participacdo da industria de
transformacéo no total das vendas externas manteve neste Ultimo semestre sua tendéncia de
queda, que vem se verificando desde o primeiro semestre de 2005. Em segundo, a industria de
baixa intensidade tecnologica permanece com uma clara lideranca, seguida pelo segmento de
média alta tecnologia, enquanto o setor de alta tecnologia corresponde a uma pequena parcela.

Isso é o que indica os graficos abaixo:
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Brasil - Produtos da Industria de Transformacao por Intensidade Tecnoldgica
Exportagfes - US$ Milhdes FOB - Periodo Jan/Jun
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[ Média-baixa 5.629 7.152 9.669 11.142 13.568 15.795
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Importacéo

Do lado das importagdes, pode-se observar que o aumento total das compras dentro da
indastria de transformacdo foi bastante significativo (49,5% - de US$ 43,8 bilhdes para US$
65,5 bilhdes), destoando de periodos anteriores (dentre todos os primeiros semestres desde
1998 em nenhum deles houve um crescimento com relacdo ao primeiro semestre anterior
acima de 30%). O setor que teve o maior incremento das compras externas foi o de média
baixa intensidade, puxado pelas importacbes de carvdo e produtos de petroleo refinado
(crescimento de 95,1%). A industria de média alta intensidade teve também uma elevacédo
substancial neste Gltimo semestre (55,4%), em virtude do desempenho de veiculos
automotores, produtos quimicos e equipamentos para ferrovia e material de transporte. Ja 0s
setores de baixa e alta intensidade registraram 43,3% e 34,5% de aumento respectivamente.

O setor de média alta intensidade permanece como o principal importador, sendo responsavel
por 39,6% do total. O segmento de alta tecnologia, por sua vez, responde por 19,3%,
enguanto as industrias com menor conteddo tecnolégico somadas atingem 23,7% do total das
compras externas.

Brasil - Produtos da IndUstria de Transformac&o por Intensidade Tecnolégica
Importagdes - US$ Milhdes FOB - Periodo Jan/Jun

70.000
60.000 A
50.000
40.000 -
30.000
20.000 A
10.000 +
0
1S/2003 1S/2004 1S/2005 1S/2006 1S/2007 1S/2008
. Baixa 1.562 1.911 2.236 2.790 3.759 5.388
B Védia-baixa 3.300 3.596 4.914 6.341 8.437 13.440
= Média-alta 9.286 11.118 13.484 14.957 20.219 31.414
CJAlta 4.789 6.485 7.692 9.951 11.348 15.267
=#=Prods. ind. transformagéo 18.937 23.111 28.325 34.039 43.763 65.509

Isto configura uma situacdo quase oposta a que ocorre com as exportagdes. Em outras
palavras, o Brasil vende ao exterior produtos com baixo grau de contetdo tecnoldgico e
importa bens com um grau mais elevado.
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Brasil - Produtos da Industria de Transformacgao por Intensidade Tecnoldgica
e Demais Produtos Importacfes - Participagdo no Total, %

100
90
80
70
60
50
40 A
30
20
10 4
0
1S/2003 1S/2004 1S/2005 1S/2006 1S/2007 1S/2008
I Demais produtos 16,2 18,4 16,8 18,0 16,8 17,4
I IndUstria de baixa tecnologia 6,9 6,7 6,6 6,7 72 6,8
[ Inddstria de média-baixa tecnologia 14,6 12,7 14,4 153 16,0 16,9
industria de média-alta tecnologia 41,1 39,3 39,6 36,0 38,5 39,6
B IndUstria de alta tecnologia 21,2 22,9 22,6 24,0 21,6 193
== Produtos da indUstria de transformag&o 83,8 81,6 83,2 82,0 83,2 82,6

Saldo Comercial

O saldo comercial brasileiro gerado pela industria de transformagéo apresentou uma trajetoria
claramente ascendente entre os primeiros semestres de 2003 e 2005. Posteriormente ocorreu
uma estagnacdo entre os anos de 2005 e 2007 e entre 2007 e 2008 houve uma queda bastante
acentuada, tal como indica o grafico abaixo. Cabe ressaltar que a categoria demais produtos
manteve uma tendéncia positiva ao longo de toda a série.

O grande setor gerador de saldo comercial para o Brasil, considerando o conteddo
tecnoldgico, € o de baixo conteldo (saldo de US$ 18,6 bilhdes), seguido pelo segmento
médio baixo, mas com um resultado consideravelmente menor (saldo de US$ 2,4 bilhdes).
Apenas o primeiro setor citado ampliou o saldo comercial gerado com relagdo ao ano
anterior, 12,0%. Destacam-se no caso de produtos com baixo conteddo principalmente o
resultado positivo de alimentos bebidas e tabaco, responsavel sozinho por 75,2% do saldo
gerado pelo setor, mesmo tendo um crescimento ndo muito forte nos primeiros meses de
2008 (23,3%). Levando em conta os bens com médio baixo contetdo, a forte de reducéo de
54,1% (passando de US$ 5,1 bilhdes para US$ 2,4 bilhdes) com relacdo ao primeiro
semestre de 2007 teve como principal determinante o aumento do déficit do sub-setor
carvao e petréleo refinado (181,3%).
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Pelo lado dos setores deficitarios, alta e média alta intensidade tecnoldgica, os dois
apresentaram saldo comercial negativo ou muito préximo de zero durante todos os periodos
analisados. Chama atencdo tanto o montante do déficit gerado pelo segmento de média alta
intensidade (US$ -12,3 bilhdes), quanto o crescimento obtido no primeiro semestre de 2008
com relacdo a igual periodo de 2007 (269,7%). Como resultado, este setor passa a ser 0 maior
gerador de déficit no dltimo semestre, posto antes ocupado pela inddstria de alta tecnologia.
Cabe mencionar que nos primeiros semestres de 2005 e 2006 este segmento apresentou um
saldo muito préximo a zero. A explicacdo para um aumento tdo significativo esta no
desempenho de praticamente todos os sub-setores: produtos quimicos (aumento do déficit em
107,8%), maquinas e equipamentos mecanicos (aumento de 170,0%), maquinas e
equipamentos elétricos (elevacdo de 67,7%) e veiculos automotores (reducdo do superavit
gerado em 49,3%).

Ja o setor de alta intensidade tecnoldgica, apresentou um déficit de US$ 9,7 bilhdes, obtendo
um crescimento em comparacgdo a 2007 de 42,6% e mantendo sua tendéncia de elevacéo ao
longo dos dltimos periodos. Neste caso € preciso destacar o aumento do déficit de todos os
sub-setores, com excecdo de aerondutica, mas em especial: equipamentos de radio, TV e
comunicacdo (aumento de 62,8%) material de escritorio e informatica (elevacdo de 48,1%) e
instrumentos médicos de Gtica e precisdo (39,8%).

Fato preocupante do primeiro semestre de 2008 é o grande aumento do déficit gerado pelo
setor de média alta intensidade tecnologica, que pode apenas em parte ser explicado pelo
aumento dos precos internacionais de commodities. Além disso, preocupa também a reducgéo
do superavit do segmento de média baixa intensidade, contrariando uma tendéncia de
elevacdo que prevalecia desde o primeiro semestre de 2003. Em ambos os casos, o fator
cambio foi destacado determinante do pior resultado comercial.

Como conclusdo, o Brasil permanece dependente, no que tange & geracdo de saldos
comerciais, de produtos com baixa e média baixa intensidade tecnologica. Enquanto o setor
de alta tecnologia, que sempre foi e permanece sendo um grande importador, esta
acompanhado agora do segmento de média alta intensidade como o maior gerador de
déficits.

Ja haviamos destacado a dependéncia de produtos pouco industrializados para a geragdo de
saldos comerciais. Isto pode ser constatado pelo aumento expressivo do saldo gerado pelos
produtos fora da industria de transformacéo (elevacéo de 36,3%). Contudo, um outro aspecto
deve ser notado, qual seja a dependéncia na indlstria de baixa tecnologia. Por fim, vale
apontar que a combinacgéo desses dois tipos de dependéncia pode ter conseqiiéncias negativas
para o processo de desenvolvimento brasileiro.
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21.000
18.000 +
15.000 +
12.000 -
9.000 -
6.000 -
3.000 -
i \
-3.000
1S/2003 1S/2004 1S/2005 1S/2006 1S/2007 1S/2008
=&=Demais produtos 3.802 4.684 5.174 6.523 9.110 12.357
== Prods. ind. transfor. 6.638 10.393 14.575 13.010 11.529 -1.008
=d—Total 10.440 15.077 19.749 19.533 20.638 11.349
Fonte: Secex/ALICE. Elaborag&o propria com base na taxonomia da OCDE/ Standatabase.
Brasil - Produtos da Industria de Transformac&o por
Intensidade Tecnolégica - Balangca Comercial - US$ MilhGes FOB
24.000
20.000 -
16.000 -
12.000 +
8.000 -
4.000 H
0
-4.000 -
-8.000 H
-12.000 -
-16.000 -
-20.000 -
-24.000
1S/2003 1S/2004 1S/2005 1S/2006 1S/2007 1S/2008
N Baixa 8.554 11.685 13.568 13.531 16.566 18.610
I Média-baixa 2.330 3.556 4.755 4.801 5.131 2.355
[ Média-alta -1.867 -1.421 12 98 -3.321 -12.233
CJAlta -2.379 -3.428 -3.760 -5.419 -6.847 -9.740
== Prods. ind. transfor. 6.638 10.393 14.575 13.010 11.529 -1.008

Fonte: Secex/ALICE. Elaboragéo prépria com base na taxonomia da OCDE/ Standatabase.
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Anexo — Metodologia e Classificagdes

Os dados basicos foram obtidos junto a Secex na classificagio NCM a 8 digitos e
transformados na classificacdo SITC a 3 digitos, (261 setores). A classificacdo setorial foi
adaptada do estudo do Banco Mundial “From Natural Resources to the Knowledge Economy
Trade and Job Quality”” —2002.

Setores de Alta e Média-Alta Intensidade Tecnoldgica e Setores de Baixa e Média-Baixa
intensidade tecnoldgica.

A classificacdo dos produtos dentro da industria de transformacdo segundo a intensidade
tecnoldgica foi desenvolvida pela OCDE e tem a seguinte estrutura:

Industria de Transformacao:

Industria de alta tecnologia:

Aeronautica e aeroespacial

Farmacéutica

Material de escritério e informatica
Equipamentos de radio, TV e comunicacao
Instrumentos médicos de dtica e precisdo

Industria de média-alta tecnologia

Maquinas e equipamentos elétricos n. e.

Veiculos automotores, reboques e semi-reboques
Produtos quimicos,excl. farmacéuticos

Equipamentos para ferrovia e material de transporte n. e.
Maquinas e equipamentos mecanicos n. e.

Industria de média-baixa tecnologia

Construcéo e reparagéo naval

Borracha e produtos plasticos

Carvdo, produtos de petréleo refinado e combustivel nuclear
Outros produtos minerais ndo-metalicos

Produtos metalicos

Industria de baixa tecnologia

Produtos manufaturados n.e. e bens reciclados
Madeira e seus produtos, papel e celulose
Alimentos, bebidas e tabaco

Téxteis, couro e calgados
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Demais Produtos
Produtos intensivos em recursos naturais

Agricultura, caga, atividades florestais e pesca
Agricultura, caca e atividades florestais
Pesca

Industrias Extrativas
IndUstrias Extrativas

Produtos provenientes de outras atividades econdmicas

Produtos normalmente oriundos dos servicos industriais de utilidade publica
Energia Elétrica, Gas e Distribuicio de Vapor e Agua Quente
Captacédo, tratamento e distribuicdo de agua

Produtos normalmente oriundos de servicos

Atividades de informatica - desenvolvimento de programas de informatica (software)
Servicos de arquitetura e engenharia e de assessoramento técnico especializado

Atividades fotograficas e microfilmagem

Producéo e distribuicdo de filmes cinematograficos e fitas de video e estddios de gravacédo de
som

Atividades de teatro, musica e outras atividades artisticas e literarias

Cabeleireiros e outros tratamentos de beleza

Produtos nao-classificados pela CI1U, reviséao 3

Desperdicios e sucatas - Bens da divisdo 39 da CPC, rev. 1.1 ou 1.0

Obras diversas e outros itens classificados em Caps. posteriores ao 97 do SH
Outros produtos ndo classificados
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